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izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’mea ...... [eeveee /2021 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakh@mizin c¢ikarilmis sermayesinin  27.000.000 TL’den 34.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artirllacak 7.000.000 TL nominal degerli paylarinin halka arzina
. iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatimn belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir
ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgmmizin ve halka arzda satisa aracilk edecek Gedik Yatirim
Menkul Degerler A.$.’nin www.meditera.com.tr ve www.gedik.com adresli internet siteleri
ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr) yayimlanmistir. Ayrica
basvuru yerlerinde incelemeye acik tatulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarmeca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanls, yamilticx ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracci sorumludur. Zarann ihraccidan tazmin  edilememesi veya
edilemeyeceginin acikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantér ve ihraccinmm yoénetim kurulu iiyeleri kusurlarma ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi olciide sorumludur. Ancak,
izahnamenin_diger kisimlan ile birlikte okundugu takdirde ozetin vaniltict, hatali veva
tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere herhangi bir
hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluslar1 gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan
hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar raporlarda yer alan yanhs, yamltici ve eksik
bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.




GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “disiinlilmektedir”, “planlanmaktadr, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yaym
tarihindeki 6ngoriileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktor, jhragemin gelecege yonelik
agiklamalarmm Sngoriilenden ¢ok daha farkli sonuglanmasina yol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

AS. Anonim Sirketi

AB Avrupa Birligi

ABD, US Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dolar1, Amerikan Amerika Birlesik Devletleri Dolar1

Dolari, USD

AHRQ Saglik Hizmetleri Arastirma ve Kalite Ajansi
AR-GE Arastirma ve Gelistirme

Aract Kurum Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.

Av. Avukat

Avro, EUR Avrupa Birligi Para Birimi

BIST, Borsa, Borsa
Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

CE Conformité Européenne

Covid-19 Koronaviriis Hastalig1

CED Yonetmeligi 25 Kasim 2014 tarihli ve 29186 sayili Resmi Gazete’de
yayimlanan Cevresel Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi

Disera Tibbi Disera Tibbi Malzeme Lojistik Sanayi ve Ticaret A.S.

DMO Devlet Malzeme Ofisi

EFT Bankalar Arasi Elektronik Fon Transferi

EKAP Elektronik Kamu Alimlari Platformu

Endiistri 4.0 4. Sanayi Devrimi

ERP Kurumsal Kaynak Planlama

FDA Amerikan Gida ve Ilag Dairesi

Gedik Yatirim Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.

GPO Toplu Satin Alim Organizasyonlari

GTIP Giimriik Tarife Istatistiki Pozisyonu

GVK 31 Aralik 1960 tarihli ve 193 sayilt Gelir Vergisi Kanunu

HME Filtre Ist ve Nem Degistirici Filtre

ISIN Menkul Kiymet Tanimlama Numarast

IT Bilisim Teknolojileri

Thragei / Sirket /Meditera

Meditera Tibbi Malzeme Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Islem Giinii

Ilgili diizenlemeler g¢ergevesinde Borsa Istanbul A.S.
nezdindeki Pay Piyasasi’mn islem yapilmak tizere agik oldugu
ilan edilen glindiir

Kamuyu Aydinlatma Platformu
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KDV

Katma Deger Vergisi

KIK Kamu Thale Kanunu

Kurul, SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

KVK 13 Haziran 2006 tarihli ve 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanunu

KVKK 6698 sayil1 Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu

m? Metrekare

MDR Medikal Cihaz Yonetmeligi

Meditera Ithalat Meditera Ithalat ve Thracat A.S.

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

MXP Meksika Pezosu

OSB Organize Sanayi Boélgesi

SGK Sosyal Glivenlik Kurumu

SPKn 6362 Sayili1 Sermaye Piyasasi Kanunu

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankast A.S.

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari

TITCK Tiirkiye Ilac ve Tibbi Cihaz Kurumu

TL Tiirk Lirasi

TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlar:

TS EN ISO 14644-1

Temiz Odalar ve Bunlarla Ilgili Kontrollii Ortamlar Standardi

TTK

13 Ocak 2011 Tarihli ve 6102 Sayili Tiirk Ticaret Kanunu

TUBITAK Tiirkive Bilimsel ve Teknolojik Arastrma Kurumu
TURMOB Tiirkiye Serbest Muhasebeci Mali Miigavirler

Ve Yeminli Mali Miisavirler Odalar1 Birligi
UTS Uriin Takip Sistemi




1. BORSA GORUSU:



IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercefe uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamin degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan
ederiz.

Ihraca

Meditera Tibbi Malzeme Sanayi ve

Ticaret A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:

Mert Sevingli Atilla Sevingli
Genel Miidiir Yrd. Genel Miidiir
1ZAHNAMENIN TAMAMI

..04.2021

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili
Kurulus

Gedik Yatirinm Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisum:

Arda Alatag T. Metin Ayisik
Genel Miidiir Yrd. Genel Miidiir

IZAHNAMENIN TAMAMI

...04.2021

Izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamm degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.



Bagimsiz Denetim, Raporlarim
Hazirlayan Kurulus

HSY Danmismanlik ve Bagimsiz
Denetim A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Ozkan Cengiz
Sorumlu Ortak Bas Denetci

31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihli
finansal tablolara iliskin 6zel bagimsiz
denetim raporlan

Bagimsiz Hukuk¢u Raporunu
Hazirlayan Kurulus

Sorumlu Oldugu Kisim:

Kizilyel Hukuk Biirosu
Av. Murat Kizilyel

BAGIMSIZ HUKUKCU RAPORU

Degerleme Raporlarin1 Hazirlayan

Kurulus Sorumlu Oldugu Kisim:
TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.
Ozan Kolcuoglu
Sorumlu Degerleme Uzmani - .
GAYRIMENKUL DEGERLEME
RAPORLARI
Fiyat Tespit Raporunu Hazirlayan Sorumlu Oldugu Kisun:
Kurulus
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.
Arda Alatas
Sorumlu Degerleme Uzmani
FIYAT TESPIT RAPORU




2. OZET

Ozet “unsur” olarak bilinen aciklama yiikiimliiliiklerinden olusmaktadir. Bu unsurlar
asagidaki A-E (A.1-E.7) boliimlerinde numaralandirilmislardir. Bu 6zet, ilgili sermaye
piyasasi araci tiirii ve ihra¢cinin niteligine gore gerekli olan tiim unsurlar icermektedir.
Bazi unsurlara sermaye piyasasi araci tiirii ve ihracgmin niteligi nedeniyle 6zette yer
verilmesine gerek bulunmadir icin, unsurlarin numaralandirmasinda bosluklar
olabilir. Sermaye piyasasi araci tiirii ve ihraccinmm niteligi dolayisiyla ozette yer
verilmesi gereken unsurlara iligkin herhangi bir bilginin bulunmamasi miimkiindiir.
Bu durumda, unsurun icerigine dair kisa bir aciklamayla birlikte “Yoktur” ifadesine
er verilir.

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk Acklama Yiikiimliiliigti

A.l | Girig ve uyarilar e Bu oOzet izahnameye giris olarak
okunmahdir.

o Sermaye piyasast araclarmma iliskin
yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin |

olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

e Izahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye tasimmasi

durumunda, davaci yatirimel, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin cevirisine
iliskin  maliyetlere = yasal siirecler
baslatilmadan énce katlanmak zorunda
kalabilir.

e Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak 6zetin izahnamenin diger kistmlan
ile birlikte okundugu takdirde yamltici,
hatali veya tutarsiz olmasi veya
yatinmecilarm yatirim kararini vermesine
yardimet  olacak  Onemli  bilgileri
saglamamas) durumunda gidilir.

A.2 | izahnamenin sonraki | Yoktur.
kullanimna iliskin bilgi

B—IHRACCI
B.l1 |lhrageimmm ticaret unvam ve | Meditera Tibbi Malzeme Sanayi ve
isletme ad1 Ticaret Anonim Sirketi

B.2 | Thraceimin hukuki statiisii, tabi | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
oldugu mevzuat, kuruldugu

. . Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlart
tilke ve adresi

Kuruldugu Ulke: Tiirkiye
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Adres: Ibni Melek OSB Mahallesi Tosbi Yolu 4.
Sokak No:29 35900, Tire/Izmir

B.3 | Anaiiriin/hizmet kategorilerini
de icerecek sekilde ihraccinin
meveut  faaliyetlerinin  ve
faaliyetlerine etki eden Gnemli
faktorlerin tanimi ile faaliyet
gosterilen  sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

Meditera, tibbi cihaz sayilan solunum sistemleri
ve inflizyon sistemlerinin, ameliyat ipliklerinin
ve biyosidal {iriinlerin Uretimi ve satist ile ilag
hazirlama ve uygulama hizmetleri ile bu
faaliyetlerde gereken teknik servis, bakim
kalibrasyon hizmetlerini vermektedir'. Uretimin
tamam Sirket merkezinin de oldugu Izmir/Tire
OSB’de  bulunan  diretim  tesislerinde
gerceklestirilmekte olup, 2020 yili sonu
itibariyle mavi ve beyaz yakali ile alt
igsverenler/taseronlar dahil olmak {izere toplam
personel sayisi 710°dur.

Uretim tesisleri, Izmir Tire Organize Sanayi
Bolgesi igerisinde 41.000 m?’lik bir kampiis
alaninda yer alan 14.840 m? kapali alanli tesis ve
bu tesisin i¢inde yer alan toplam 5.000 m?
buiyiikliiginde 5 adet, TS EN ISO 14644-1
“Temiz odalar ve bunlarla ilgili kontrolli
ortamlar” standardinin =~ Smuf 8  sartlarini
karsilayan temiz oda ile “kontrollii alan” olarak
tanimlanan laboratuvar ve iiretim odasindan
olugmaktadir.

Ote yandan, Sirket’in iiretim tesisi igerisindeki
depolama alanlar1 8.160 m?, 4.437 paletlik
depolama kapasitesine sahiptir. Izmir ve
Istanbul’da depo alanlar1 da mevcut olan Sirket
Izmir ve Istanbul bolgelerinde teslimat ve
dagitim yapmaktadir.

Sirket, Altech® markas1 ile tek kullanimlik
solunum sistemlerinin ve inflizyon setlerinin
tiretimini, “Poviseptin®” ve
“Chlorhexidal SCRUB®” markalari ile de diger
tibbi malzeme ve Dbiyosidal {iretimlerini
gerceklestirmektedir.

Sirket kendi tescilli markalart ile tirlin tiretmenin
yani sira saglik endiistrisindeki uluslararasi
firmalara solunum devreleri ve inflizyon
setlerinde sozlesmeli {iretim de yapmaktadir.

Uretimi yapilan biitin tibbi malzemeler CE
isaretine sahiptir. Diger triinler ise ilgili
mevzuatlarda belirtilen tim izin, ruhsat ve
belgelendirmelere sahiptir. Uretim _siirecinin

12020 yilinda Meditera ithalat ve {hracat A.S. ile yapilan birlesme Sncesinde Meditera Ithalat Sirket’in tiretmis
oldugu tibbi malzemelerin Tiirkiye’deki ticaretini gergeklestirmekte ve yurtdisindan temin edilen basta inflizyon
pompalari ve setleri olmak fizere tibbi cihazlarin satiglarini gergeklegtirmekteydi. Sirket ise birlesme ncesinde temel
olarak sadece tibbi malzeme {iretimi faaliyetiyle istigal etmekteydi. S6z konusu birlesme islemi sonrasinda
Tiirkiye’deki satis faaliyetleride Meditera biinyesinde yapilmaya baglanmigtir.
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tamami ISO 13485 Tibbi Malzeme Kalite
Yonetim Sistemine gore gerceklestirilmektedir.

Sirket’in liretim ve satigin1 yaptigi iirlin gruplart
asagida yer almaktadir.

A-Tibbi Cihaz Uretimi ve Satis1

I- Solunum Sistemleri

2- Infiizyon Sistemleri

B- Ila¢g Hazirlama Sistemleri

C- Ameliyat Ipligi (Cerrahi Siitiirler)
D- Biyosidal Uriinler

E- Diger Tibbi Malzemeler

F- Teknik Servis Hizmetleri

Meditera’nin, 2020 yil1 sonu itibariyle satislarin
yaklasik %56°s1 yurtdisina, geri kalant ise
yurticinedir. Yurt i¢i satislarda devlet ve
liniversite hastanelerine yapilan satiglar agirlikls
rol oynamaktadir. 2020 yilinda satiglarin
yarisindan fazlasi solunum sistemleri irlin
grubuna ait olup, satislarm yaklasik %27°lik
kismi ise inflizyon sistemleri tirlin grubundan
olusmaktadir.

B4

Thraceiy ve faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi

Sirket’in  Tirkiye’deki satis kanallarinda
degisimler gerceklesmektedir. Kamu
hastanelerinin mal alimlarinin artan bir oranda
DMO tarafindan yapildigi gézlemlenmektedir.

Covid-19  pandemisinin  seyri, Sirket’in
tirtinlerinde  kullandigi  6zellikli  plastik
hammadde fiyatlarinda artisa  sebebiyet
vermekte olup, hammadde tedarikinde sikinti
yasandigr  gozlemlenmektedir. Sirket, bu
degisimleri yonetebilmek icin  stoklarint
artirmaktadir.

Son donemde iilkemizde yasanan doviz
kurundaki dalgalanmalarin tiim sahis ve
kurumlar gibi Sirket {izerinde de etkisi
olmaktadir, bu siireg ihracati artirarak
yonetilmektedir.

B.5

Thraceimn dahil oldugu grup
ve grup icindeki yeri

Meditera, Disera Tibbi ile birlikte Grubun tibbi
malzeme tiiretimi ve satisi konusunda faaliyet
gosteren iki sirketinden biri olup, gerek
biiylikliigii gerek firlin ¢esitliligi, gerekse ihracat
hacmi bakimmdan amiral gemisi
konumundadir.

Sirket’in  kontroliinii  elinde  bulunduran
SEVINCLI ailesinin pay sahibi oldugu
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sirketlere  iliskin  bilgilere asagida yer
verilmektedir.

Sevingeli Yatirim Holding A.S.

15.07.2010 tarihinde kurulan girketin faaliyet
konusu her nevi faaliyet kolu ile
istigal etmek lizere yerli ya da yabanci
sermayeli olan, yurticinde ya da yurtdisinda
kurulmus olan halen mevcut ve ileride kurulacak
sirket, ortaklik, miiessese ve tesebbiislerin
sermaye ve yonetimine katilmaktir. 1.200.000
TL sermayeli sirketin %95 oranindaki payina
Atilla SEVINCLI, kalan paylarina ise Mert
SEVINCLI sahiptir.

Disera Tibbi Malzeme Lojistik Sanayi ve
Ticaret A.S.

13.03.1996 tarihinde kurulan sirketin faaliyet
konusu her nevi tibbi alet, makine, cihazlarla,
hasta bakim ve tedavisinde kullanilan sihhi
malzeme ve  gereclerin  tibbi  amach
malzemelerin liretimi, alumi, satisi, ithalatt ve
ihracati olup, Izmir/Tire’de tiretim faaliyetlerine
devam etmektedir.

10.330.000 TL sermayeli girketin %50
oranmndaki payma Atilla SEVINCLI, %25
oranindaki payma Mert SEVINCLI, kalan %25
oranindaki payma ise Kenan Deniz
BUYUKAKMAN sahiptir.

Dr Schumacher Kimva Sanavi ve Ticaret
A.S.

29.09.2000 tarihinde kurulan sirketin faaliyet
konusu her tiirlii dezenfektan {iriinler ile sivi
deterjanlarin imalati, ithalati, ihracat1 ve toptan
ticareti olup, Izmir/Tire’de tiretim faaliyetlerine
devam etmektedir.

1.550.000 TL sermayeli girketin %0,10
oranindaki payina Atilla SEVINCLI sahiptir.

Sirket’in pay sahibi oldugu sirketlere iliskin
bilgilere ise asagida yer verilmektedir.

Altera Dis Ticaret A.S.

07.03.2012 tarihinde kurulan sirketin faaliyet
konusu yiiriirliikteki mevzuat cercevesinde her
tiirlii malin ve hizmetin ihracats, ithalaty, alimi,
satim1 ve pazarlamasi olup, Sirket ile yaptigi
s6zlesme kosullar1 ¢ercevesinde Sirket’in ihrag
kayith ~ dUrlinlerinin = yurtdisgina  satigini
gerceklestirmektir.
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1.000.000 TL sermayeli sirketin sermayesinin
tamamina Meditera sahip olup, sdz konusu
sirketin ~ yonetim kurulu tiyeleri Atilla
SEVINCLI ve Mert SEVINCLI dir.

S&Mohr Iplik Fabrikalar A.S.

16.07.2008 tarihinde kurulan sirketin faaliyet
konusu, her tiir ve ebatta ameliyat iplikleri ve
igneleri de dahil olmak tizere, her tiirlii ip ve
iplik tiretimi olup, Izmir/Tire’de iiretim
faaliyetlerine devam etmektedir. 3.525.000 TL
sermayeli sirketin %49 oranindaki payma
Meditera sahip olup, s6z konusu sirketin diger
ortaklari Internacional Farmaceutica, S.A
(IFSA) ve Alejandro Leonardo Von Mohr Del
Conde’dir. Anilan tiizel ve gergek kisilerin s6z
konusu sirketteki sermaye paylart sirasiyla
1.762.500 TL ve 35.250 TL’dir. S&Mohr Iplik
Fabrikalar1 A.S.’de Meditera’nin sermaye pay1
ise 1.727.250 TL dir.

S&Mohr America S.A de C.V.

10.07.2018 tarihinde kurulan sirketin faaliyet
konusu, plastikten tibbi malzeme iiretimi olup,
Meksika’da firetim  faaliyetlerine devam
etmektedir. 19.156.300 MXP sermayeli sirketin
%45 oranindaki payma Meditera sahip olup, s6z
konusu girketin diger ortaklar1 IFSA ve
Corporativo Ms Sistemas Medicos, S.A. de
C.V.dir. Anilan tiizel kisilerin s6z konusu
sirketteki sermaye paylar sirasiyla 8.620.335
MXP ve 1915630 MXP’dir. S&Mohr
America’da Meditera’nin sermaye pay1 ise
8.620.335 MXP’dir.

B.6

Sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki paylan
dogrudan veya dolayh olarak
%S ve fazlasi olan Kisilerin
isimleri/unvanlar1  ile her
birinin pay sahipligi hakkinda
bilgi

Ihracgmn hakim ortaklarmmm
farkh oy haklarma sahip olup
olmadiklar1 hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh

Atilla SEVINCLI 4.792.500 TL nominal degerli
(A) grubu ve 14.377.500 TL nominal degerli (B)
grubu olmak fizere Sirket sermayesini temsil
eden paylarm %71%ine; Mert SEVINCLI
1.957.500 TL nominal degerli (A) grubu ve
5.872.500 TL nominal degerli (B) grubu olmak
lizere Sirket sermayesini temsil eden paylarin
%29’una sahiptir.

Sirket esas sozlesmesine gore (A) grubu
paylarin genel kurul toplantilarinda 5 oy hakk:
vardir.

Sirket’in dogrudan ydnetim hakimiyetine sahip
olan ortaklar1 Atilla SEVINCLI ve Mert
SEVINCLI’ dir. S6z konusu kisilerin Sirkette

olar-ak ihrageimmmn  ydnetim | yonetim hakimiyetine sahip olmasinin sebebi
hakimiyetine sahip olanlarin | Sirket sermayesinde sahip olduklari oy
va da ihracery1  kontrol
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edenlerin isimleri/unvanlari ile
bu kontroliin kaynag
hakkinda bilgi

haklarmin orani olup, yapilacak halka arz ve
sermaye artirimi  sonrast Sirket paylarinimn
Borsa’da islem g6rmesini miiteakip s6z konusu
kisiler Sirket’in yonetim kontroliinii elde etmeye
devam edeceklerdir.

B.7

Secilmis finansal bilgiler ile
ihraceimin finansal durumunda

ve  faaliyet sonuclarinda
meydana gelen onemli
degisiklikler

Sirket’in aktif toplami1 31 Aralkk 2018°de
203.470.362 TL iken %8,3 oraninda artarak 31
Aralik 2019°da 220.213.080 TL’ye ve 31 Aralik
2020°de ise %35,48 oraninda artarak
341.686.096 TL’ye ulasmistir. Bu dénemde
gerceklesen aktif toplamindaki artis agirlikli
olarak nakit ve nakit benzerleri, maddi duran
varliklar ve stoklardaki artigtan kaynaklidir.

Sirket’in donen varliklart nakit ve nakit
benzerleri, ticari alacaklar, diger alacaklar,
stoklar, pesin Odenmis giderler, cari ddnem
vergisiyle ilgili varbklar ve diger donen
varliklardan olusmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri, 31 Aralik 2018, 31
Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 14.063.189 TL, 5.994.068
TL ve 55.693.932 TL tutarmdadir. Nakit ve
nakit benzerleri kasa, vadeli mevduat ve vadesiz
mevduat olusmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihinde
sona eren mali- donemde 2019 yilma gore
meydana gelen artis; Sirket’in 2020 yili i¢inde
birlestigi Meditera Ithalat ve Ihracat A.S.’nin
(Meditera Ithalat) devlet ve iiniversite
hastanelerinden olan alacaklarnm Snemli bir
kismmin kisa vadede tahsil edilebilmesi
amaciyla bu alacaklarin bir kismindan feragat
etmesi sonucunda, kalan alacaklarmin 6nemli
bir kismmm 2020 yilinda tahsil edilmesi
kaynaklidir.

Ticari alacaklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019
ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda
sirastyla 82.057.370 TL, 105.462.784 TL ve
106.871.360 TL tutarindadir. Ortalama ticari
alacak giin sayisi, 31 Aralik 2018, 31 Aralik
2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirastyla 215, 170 ve 115 olarak
gerceklesmigtir. 2019 ve 2020 yillarinda
istikrarlt bir seyir izleyen ticari alacaklar esas
itibariyle, iliskili olmayan taraflardan kisa
vadeli ticari alacaklardan ve vadeli ¢gek ve
senetlerden olusmaktadir. Ticari alacaklarda
2019 yilinda 2018 yilina gére her ne kadar bir
artis goziikse de soz konusu artisin basta yurtdist
kaynakli olmak {izere hasilatta gergeklesen artis
ve tahsilat devir giin sayisindaki iyilesme
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dikkate alindiginda Sirket faaliyetleri agtsindan
olumsuz bir etkiye sebebiyet vermedigi
goriilmektedir. 2020 yilinda ise 2019 yilina gore
yine o&zellikle Covid 19 pandemisinin de
etkisiyle yurtdist satiglarda goriilen gozle
gorilir biiyimeye karsin ticari alacaklarin
tahsilat giin sayisindaki iyilesme ile feragat
kaynakli tahsilatlar nedeniyle hemen hemen
ayn1 seviyede kaldig1 goriilmektedir.

Stoklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31
Aralik 2020 tarihli tablolarda sirastyla
42.058.158 TL, 37.679.543 TL ve 49.526.399
TL tutarindadir. Stok giin sayis1, 31 Aralik 2018,
31 Aralik 2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 150, 130 ve 95 olarak
gerceklesmistir. Stoklarda 2019 yilinda 2018
yilina kiyasla meydana gelen azalis, ileriye
dontk hammadde maliyetlerindeki artig
beklentisinin kaybolmasi kaynakli az stok tutma
amaclidir. 2020 yilinda meydana gelen artis ise
mevcut siparigler ve Oniimiizdeki dénemlerde
tirlin talebinde artis olabilecegi beklentisi
dolayistyla hammadde stoku yapilmasindan ve
doviz kurlarindaki artistan kaynaklanmaktadir.

Diger donen varliklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik
2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 9.803.405 TL, 11.254.414
TL ve 15.061.731 TL tutarmdadir. Ilgili diger
donen varliklar, temel olarak Devreden
KDV’den olusmaktadir.

Sirket’in duran varliklart esas olarak yatirim
amacli gayrimenkuller, maddi duran varliklar,
kullanim haklar1 ve ertelenmis vergi varligindan
olugmaktadir.

Yatirim amacgh gayrimenkuller, 31 Aralik 2018,
31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda swrasiyla 145.919 TL, 2.350.975 TL
ve 5.340.000 TL tutarmnda olup, s6z konusu
gayrimenkullerde meydana gelen artigin nedeni
2019 ve 2020 yularinda yapilan arsa alimlari ile
yeniden degerleme etkisidir.

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2018, 31
Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 47.118.342 TL, 46.020.442
TL ve 86.696.043 TL tutarmndadir. Ilgili maddi
duran varliklar esas olarak arazi ve arsalar,
binalar, makine, tesis ve cihazlar, tasit araglari,
doseme ve  demirbaglar  kalemlerinden
olusmaktadir. 2019 yilinda bir 6nceki yila gore
hemen hemen ayni seviyede kalan maddi duran
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varliklar 2020 yilinda énemli 6lgtide artmugtir.
Maddi duran varliklardaki artis, biiyiik oranda
31.232.659 TL tutarindaki yeniden degerleme
artisgtndan  kaynaklanmaktadir. Iigili yeniden
degerleme artis1 arazi/arsa ve bina yeniden
degerlemesinden ileri gelmektedir.

Sirket’in kisa ve uzun vadeli yiiktimliiliikleri
toplami 31 Aralik 2020°de 95.355.648 TL iken
%]1,71 oraninda azalarak 31 Aralik 2019°da
93.724.468 TL’ye diismiis ve 31 Aralik 2020°de
ise %32,87 oraninda artarak 124.532.278 TL’ye
ulasmistir. Bu  donemde  gergeklesen
yiikiimliiliik toplamindaki artig aguwlikli olarak
ticari borglar ve uzun vadeli banka
kredilerindeki artistan kaynaklidir.

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri esas olarak
kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli
borglanmalarin kisa vadeli kismy, ticari borglar,
diger borclar, caliganlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar, ertelenmis gelirler ve kisa
vadeli karsiliklardan olugmaktadir.

Kisa vadeli borglanmalar, 31 Aralik 2018, 31
Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 3.154.897 TL, 7.364.918 TL
ve 4.485.002 TL tutarindader. TIlgili tutarlar
temel olarak banka kredilerinden olusmaktadir.
Banka kredileri TL, Avro ve ABD Dolarn
kredilerden meydana gelmektedir. 2019
yilindaki artis banka kredilerindeki artistan
kaynaklanmaktadwr. 2020 yilindaki diisiis
kredilerin vadelerinin sona ermesi ve yapilan
geri Odemeler sonucunda kredi bakiyesinin
azalmasmin sonucudur.

Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli
kisimlari, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31
Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla
19.654.599 TL, 17.700.113 TL ve 14.270.574
TL tutarindadwr. Ilgili tutarlar temel olarak
banka kredilerinden ve finansal kiralama
islemlerinden  olusmaktadir. Uzun vadeli
kredilerin kisa vadeli kisimlar1 TL, Avro ve
ABD Dolar1 kredi &demelerinden meydana
gelmektedir. 2019 ve 2020 yillarindaki diistis
banka kredileri ve finansal kiralama
islemlerinden kaynaklanan yiiktimliiliiklerdeki
dtististen kaynaklanmaktadir.

Ticari borglar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019
ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda
sirastyla 32.048.860 TL, 33.559.711 TL ve
53.796.534 TL tutarindadir. Ilgili tutarlar temel
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olarak iliskili olmayan taraflardan ticari borglar,
verilen ¢ekler ve iligkili taraflardan ticari
bor¢lardan olusmaktadir. 2019 yilinda ticari
borglarm 2018 yilina gére hemen hemen ayni
seviyede kaldig1 gériilmektedir. 2020 yilindaki
artig ise ciro artist ile birlikte hammadde talep
daralmasindan etkilenmemek ve mevcut
siparisleri karsilamak adma stok alimlarmin
artmasinin sonucudur.

Sirket sermayesinde 2018-2020 doneminde bir
degisiklik s6z konusu olmayip, 27.000.000
TL dir.

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandirilmayacak
Kapsamli Gelirler 2020 y1li sonunda 29.952.873
TL’dir. Bu tutar, gayrimenkullerin yeniden
degerlenmesi sonucunda olusan deger artisina
tekabiil etmektedir.

Gegmis Yil Karlart ise, 31 Aralik 2018, 31
Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 12.004.700 TL, 23.954.962
TL ve 90.535.612 TL olup, s6z konusu hesap
kaleminde &zellikle 2020 yilinda meydana gelen
artisin nedeni 2020 yilinda Meditera Ithalat ile
yapilan birlesme sonucunda, kontrol glicii
olmayan paylarin gecmis yil karlarma transferi
sonucudur.

Sirket’in toplam net satislari 2019 yilinda
232.086.489 TL iken 2020°de 359.320.939 TL
olarak ger¢eklesmistir. Sirket’in satiglarinda
meydana gelen artis temel olarak Covid 19
pandemisinin de etkisiyle yurtdisi satiglardaki
artigtan kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2019°da sona eren donemde
139.783.728 TL olan satislarm maliyeti 31
Aralik 2020°de sona eren dénemde 55.462.075
TL (%39,68 oraninda artarak) 195.845.203 TL
‘yve ulagmistir. Aymi donemlerde, satiglarin
toplam maliyetinin hasilata oram1 %60,23’den
%54,34° ye diismiigtiir.

Sirket’in briit kar1 31 Aralik 2020 tarihinde sona
eren donemde 164.075.136 TL iken, 31 Aralik
2019 tarihinde sona eren donemde 92.302.761
TL> dir. 71.772.375 TL tutarmdaki (%77,76)
artis yurtdigt satiglardaki artigtan
kaynaklanmaktadir. Ayni1 zamanda 2019 yilinda
briit karlilik orant %39,77 iken 2020 yilinda
%45,66’ya ylikselmistir.

31 Aralik 2019°da sona eren ddnemde
37.714.359 TL olan pazarlama giderleri,
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8.199.290 TL (22%) artarak 31 Aralik 2020°de
sona eren donemde 45.913.648 TL’ye
ulagmustir. 31 Aralik 2020°de sona eren
doénemde pazarlama giderlerindeki artig temel
olarak, enflasyon ve yurtdis1 satislardaki artig
dogrultusunda nakliye, haberlesme ve depolama
giderlerindeki artigtan kaynaklanmigtir.

31 Arabk 2019°da sona eren ddnemde
20.048.408 TL olan genel yonetim giderleri,
3.487.517 TL (%17 oraninda) artarak 31 Aralik
2020°de sona eren donemde 23.535.925 TL’ye
ulasmistir. 31 Aralikk 2020°de sona eren
donemde genel yonetim giderlerindeki artis
temel olarak, personel giderleri ve bunlara
iliskin olarak ayrilan karsihiklardaki artigtan
kaynaklanmaktadr.

31 Aralik 2019°da sona eren donemde
23.811.898 TL olan esas faaliyetlerden diger
gelirler, 14.764.746 TL (%62) artarak 31 Aralik
2020’de sona eren dénemde 38.576.644 TL’ye
ulagmustir. 31 Aralik 2020°de sona eren mali
dénemde esas faaliyetlerden diger gelirlerdeki
art1s temel olarak, yurtdisina yapilan vadeli satis
sonucu  olusan kur farki  gelirinden
kaynaklanmaktadir. Ayrica servis revizyon ve
kabin kira gelirlerinde kiraya verilen baz
kabinlerin satismin yapilmasi nedeniyle énemli
bir azalig meydan gelmistir.

31 Aralik 2019°da sona eren ddnemde
19.568.010 TL olan esas faaliyetlerden diger
giderler, 17.171.473 TL (%88) artarak 31 Aralik
2020°de sona eren donemde 36.739.483 TL’ye
ulagmigtir. 31 Aralik 2020°de sona eren
donemde esas faaliyetlerden diger giderlerdeki
artis temel olarak, yabanci para cinsinden alinan
hammaddelere iliskin kur farki giderlerinden
kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2019°da sona eren donemde 3.687.637
TL olan finansal gelirler, 1.872.608 TL (%51)
artarak 31 Aralik 2020°de sona eren donemde
5.560.245 TL’ ye ulagsmugtir. 31 Aralik 2020°de
sona eren dénemde finansal gelirlerdeki artis
temel olarak, kur farki  gelirlerinden
kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2019°da sona eren donemde 8.112.807
TL olan finansal giderler, 26.611.107 TL
(%328) artarak 31 Aralik 2020°de sona eren
donemde 34.723.914 TL’ye ulagmugtir. 31
Aralik 2020°de sona eren donemde finansal
giderlerdeki artis  temel olarak  kamu
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hastanelerinden olana alacaklarin erken igin
alacaklarda yapilan feragatlardan
kaynaklanmaktadir.

Sirket’in net dénem Kar1 ise 31 Aralik 2018’de
sona eren mali dénemde 12.604.112 TL iken
%115,56 oranmda azalarak 31 Aralik 2019
yilinda sona eren mali donemde 27.170.117
TL’ye ve 31 Aralik 2020 yilinda sona eren mali
donemdede  %122,4  oraninda  artarak
60.425.795 TL’ye ulagmuistir.

Yukaridakilere ek olarak, her bir finansal tablo
doéneminde ve sonrasinda Sirket’in finansal

durum ve faaliyet sonuglarinda Onemli
degisiklikler gerceklesmemistir.

B.8 | Secilmis Onemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler

B.9 | Kar tahmini ve beklentileri Yoktur.

B.10 | izahnamede yer alan finansal | Izahnamede yer alan tiim finansal tablolara
tablolara  iliskin  denetim | iligkin bagimsiz denetim goriisii olumludur.
raporlarindaki olumlu goriis
disindaki hususlarin icerigi

B.11 | ihracemm isletme | Ihragci’nin ~ igletme  sermayesi  mevcut
sermayesinin mevcut | yiikiimliiliiklerini kargilamada yeterlidir.
yiikiimliiliiklerini
karsilayamamasi

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 |lhra¢ edilecek ve/veya | Ihrac edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gérecek
borsada islem  gorecek | sermaye piyasasi araci Sirket’in paylaridir.
sermaye plyasaslt aracimit | o, yonusu paylarin ISIN numarasi isbu Izahname
menkul kiymet tanimlama e . . L e

o tarihi  itibariyla  belirlenmemigtir.  Sirket’in

numarasi (ISIN) dahil tiir ve ini temsil ed lar bak dan farkl

larma iliskin bilgi sermayesini temsil eden paylar bakimimdan farkh
grup pay gruplari bulunmaktadir,

C.2 | Sermaye piyasasi aracimin | Paylar TL olarak ihrag edilecektir.
ihrac edilecegi para birimi

C3 |lIhra¢ edilmis ve bedelleri | Sirket'in kayith sermaye tavam 135.000.000 TL

tamamen 6denmis pay sayisi
ile varsa bedeli tam
odenmemis pay sayisi

Her bir paym nominal
degeri

olup, ¢ikarilmis sermayesi 27.000.000 TL dir. Bu
sermaye her biri 1 TL nominal degerde toplam
27.000.000 adet paydan olugmaktadir. Bu sermaye
6.750.000 TL nominal degerli (A) grubu ve
20.250.000 TL nominal degerli (B) grubu paydan
olusmaktadir.

Isbu Izahname tarihi itibariyla, Sirket’in ¢ikariimig
sermayesini olusturan 27.000.000 TL nominal
degerli 27.000.000 adet pay muvazaadan ari olarak
tamamen Odenmistir. Sirket'in sermayesinin
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34.000.000 TL'ye cikarilmasi kapsaminda yeni
ihra¢c edilecek toplam 7.000.000 TL nominal
degerli ve 7.000.000 adet paym bedeli halka arz
gelirlerinden karsilanacaktir.

Yonetim kurulu, s6z konusu sermaye artirrminda
mevcut ortaklarin  yeni pay alma haklanni
kisitlayarak yeni paylar ¢ikaracak ve soz konusu
paylar halka arz edilecektir.

C4

Sermaye piyasasi aracimin
sagladigr haklar hakkinda
bilgi

Satis1 yapilacak paylar, pay sahiplerine asagidaki
ilgili mevzuat uyarinca  ¢esitli  haklar
saglamaktadir:

- Kardan Pay Alma Hakki (SPKnmd. 19 ve TTK
md. 507)

- Oy Hakki (SPKn md. 30. ve TTK md. 432,
433, 434, 435, 436)

- Yeni Pay Alma Hakki (TTK’nin md. 461,
kayitli sermaye sistemindeki ortakliklar icin
SPKn md. 18)

- Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim
Hakki (TTK md. 507)

- Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14,
TTK md. 437 ve II-14.1 sayili Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin
Esaslar Tebligi)

- Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19 ve
VII-128.1 sayilt Pay Tebligi)

- Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (SPKn
md. 29, 30, II-30.1 sayili Vekaleten Oy
Kullanilmas1 ve Cagri Yoluyla Vekalet
Toplanmasi Tebligi ve TTK md. 414, 415, 425
ve 1527)

- Iptal Davas1 Agma Hakki (TTK md. 445-451,
SPKn md. 18/6, 20/2)

- Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24)

- Satma Hakk: (SPKn md. 27 ve 1I-27.2 sayili
Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar1 Tebligi)

- Azmlik Haklar1 (TTK md. 411, 412, 439, 531
ve 559)

- Ogzel Denetim Isteme Hakk: (TTK md. 438)

- Doniistirme Hakki (TTK md. 485)

Halka arz edilen paylara, kanunun verdikleri
haricinde, herhangi ek bir hak taninmamaktadir.

C5

Sermaye piyasas1 aracinin
devir ve tedaviiliinii
kisitlayica hususlar
hakkinda bilgi

Halka arz edilecek paylar tizerinde, paylarin devir
ve tedavilliini kisitlayict veya pay sahibinin
haklarmi1  kullanmasina engel olacak kayit
bulunmamaktadir.

C.6

Halka arz edilen sermaye
piyasasi arac¢larimin borsada
islem gérmesi icin basvuru

Paylarin halka arz sonrasida Borsa Istanbul Ana
Pazarda iglem gormesi i¢in Borsa Istanbul’a
(07.04.2021 tarihinde bagvuru yapilmis olup; Borsa
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yapthp yapilmadigi veya
yapilip yapilmayacagi
hususu ile islem goriilecek
pazara iliskin bilgi

Istanbul’un goriisli igbu izahnamenin “I-Borsa
Goriisi” kismimnda yer almaktadir.

C7

Kar dagitim
hakkinda bilgi

politikas:

Sirket’in kér dagitim esaslari, Esas S6zlesme’nin
13. maddesinde diizenlenmistir. Buna gore, Sirket
kar tespiti ve dagitimi konusunda TTK ve sermaye
piyasast mevzuatt hiikiimlerine uygun hareket
edecektir. Ote yandan 26.03.2021 tarihli ve
2021/02 sayilt y6netim kurulu karariyla Sirket, kar
dagitim politikasini belirlemistir. Buna gére Sirket,
mevcut  yasal  diizenlemeler  ¢ercevesinde
hazirlanmis finansal tablolarda yer alan net donem
kar1 esas almarak (kanunlara gore ayrilmasi
gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve mali
Odemeler varsa gegmis yil zararlari diisiildiikten
sonra) hesaplanan dagitilabilir kar tutarinin asgari
%20’sini nakit k&r payr olarak dagitmayi
hedeflemektedir.

D—RISKLER

D.1

Ihragciya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektére
iliskin onemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Ihragciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

- Sirket yogun rekabetci bir alanda faaliyet
gostermektedir.

- I¢ pazarda DMO iizerinden yapilmasi planlanan
kamu alimlar1 hasilatta kayiplara neden olabilir,
ihalelerin TL cinsinden yapilmas:t karliliklari
azaltabilir.

- Sirket’in ancak yurtdisgindan temin edilebilen
ozellikli hammadde ve mamul aliminda ithalata
bagimli olmasi, hammadde/mamul arzi ve fiyatinin
degiskenligi  Sirket’in  {iretimini, karhligini
olumsuz etkileyebilir.

- Ithalat ve ihracat rejimlerindeki degisiklikler ve
ticaret savaglari Sirket faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

- Sirket’in yurtdisina Altera Dis Ticaret A.S.
aracilifiyla yaptifi satiglar Sirket faaliyeleri
agisindan olumsuzluk yaratabilir.

- Sirket’in ya da tedarikgilerinin itibarini zedeleyici
gelismeler Sirket faaliyeleri agisindan olumsuzluk
yaratabilir.

- Uretim hattindaki teknik arizalar, yedek parga
temininde  aksakliklar, is kazalar1  Sirket
faaliyetinde gegici is durmalarma yol agabilir,
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.
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-Sirket bayilerinin/miisterilerinin 6deme giicliigiine
girmesi ve tahsilat problemleri yasanmasi ya da
sattg sonrasinda yapilabilecek alacak feragatlari
Sirket’in mali durumunu olumsuz etkileyebilir.

- Uriin kalitesinde sorun yasanmasi, kalite
belgelerinin yenilenememesi Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

- Sirket’in  karsilasacagit = tim  riskler
sigortalanamayabilir, karsilasilan hasar Sirket’in
sahip oldugu sigorta teminati kapsaminda
olmayabilir, Sirket tazminati tahsil edemeyebilir.

- Sirket’in bilgi islem sistemlerinin arizalanmasi,
yetersiz kalmas: Sirket faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

- Sirket’in performansi ana hissedara, tist diizey
yonetime ve kilit ¢alisanlarin Sirket’te devamina,
performansina baghdir. Kilit personel kayb: veya
nitelikli kilit personel bulamamak Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

- Sirket’i kontrol eden ana ortagin menfaati diger
hissedarlarin menfaatinden farkh olabilir;

- Sirket Amerika kitasinda mevecut yatirimlarim
buylitmek veya yeni ortaklik kurmak suretiyle
suretiyle biiylime amaciyla ¢esitli firsatlar
arastirmaktadir, ancak bu aragtirmalar: sonucunda
elverisli bir firsat bulamayabilir, buldugu firsatlar:
yatirima ¢eviremeyebilir, yatirrmlar yer ve konu
olarak Sirket’in biiylime hedeflerine ve stratejisine
uygun seg¢ilmemis olabilir, iiretim ve ihracatina
katkida bulunacak karli yatirimlar olmayabilir.

- Sirket faaliyetleri ile alakali gerekli izin ve
ruhsatlar1 muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir,
edinemeyebilir.

- Sirket yurti¢inde biiyimek i¢in yeni yatirim
firsatlar1 bulamayabilir, buldugu firsatlar: yatirima
ceviremeyebilir, Sirket’in ileride planlayacag:
yatirimlar: i¢in gerekli finansmani bulamayabilir,
gerceklesmeyebilir, yatirimlart  dogru  tespit
edilmemis  olabilir ve  beklenen yarari
gOstermeyebilir.

- Sirket, cesitli sebeplerle organik ve satin alma
suretiyle biiylime hedeflerini ve diger stratejik
hedeflerini tam olarak hayata gegiremeyebilir,
gergeklestirse bile biiylimesini etkin ve faydali bir
bicimde ybdnetemeyebilir, Ar-Ge faaliyetleri
basarili olmayabilir.
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- Sirket’in saglamis oldugu kefaletlerle ilgili
dayanak kredi stzlesmeleri tahtinda temerriit
olusmasi durumunda Sirket’in malvarhigl ve
finansal durumu olumsuz etkilenebilir.

- Sirket’in risk yonetimi, finansal raporlama
sistemleri ve i¢ kontrol sistemleri yeterli veya etkili
olmayabilir ve bunun Sirket’in faaliyetleri, mali
sonuglarin dogru sekilde raporlanmasi tizerinde
olumsuz bir etkisi olabilir.

- Sirket gerek kendi markast ile gerekse miisterileri
icin sozlesmeli olarak iirettigi ve yurtdisina satilan
tibbi cihazlarin satiginda sorun yagayabilir.

- Sirket teknolojik degisikliklere zamaninda uyum
saglayamayabilir.

-Sirket sahip oldugu ve Izahnamenin 12.
béliimiinde ayrintisina yer verilen patentlerin
avantajmi kaybedebilir.

- Sirket Covid-19 pandemisi sonrasinda ciro kaybi
yagayabilir.

Ihraceinm icinde bulundugu sektore iliskin
riskler:

- Ogzellikli plastik graniil hammaddesinin ancak
yurtdigindan saglanmast sebebiyle petrol ve plastik
graniil fireticisi ilkelerde bas gosterebilecek
olumsuz gelismeler sektoriin  ve Sirket’in
faaliyetlerini ve finansal performansi olumsuz
etkileyebilir.

- Tibbi malzeme sektoriinde, iiretimde Sirket’in
uyum saglayamadig teknolojik gelismeler olmast
Sirket tiriinlerinin rekabet giiciinii azaltabilir.

- Kiiresel, yerel ve bolgesel olast olumsuz
gelismeler talep diisiislerine sebep olabilir,
dalgalanmalar sektdriin ve Sirket’in finansal
performansini olumsuz etkileyebilir.

- Sirket’in tiretim yaptig1, ithalat ve ihracat yaptig1
bolgelerde ulusal ve uluslararasi regiilasyonlar,
cevre mevzuatina iliskin degisiklikler, uluslararasi
anlagsmalar neticesinde plastik bazli iriinlerin
ithalatina, ihracatina, kullanimma iliskin yeni
kisitlamalar, ek  vergiler, geri toplama
yitkiimliiliikleri gibi ek yiiklimliiliikler konulmast
veya genisletilmesi s6z konusu olabilir.

- Vergiler veya vergi oranlarindaki degisiklikler
Sirket’e etki edebilir,
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- Sektorde yeni yatirimlarm hayata gecirilmesi ve
yeni oyuncularin yer almast Sirket’in finansal
performansini olumsuz etkileyebilir.

D.2

Sermaye piyasasi aracina
iliskin 6nemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

- Halka arz edilen paylar i¢in Borsa Istanbul’da
likit bir piyasa olusacagmma veya boyle bir piyasa
gelismesi halinde bdyle bir piyasanin devam
edecegine dair bir garanti bulunmamaktadir. Halka
arz sonrasi Borsa'da olusacak fiyat, halka arz
fiyatindan farkli olabilir ve fiyat dalgalanabilir.

- Sirket’in faaliyetlerine iliskin sorunlarm
olusmasi, finansal sonuglarin beklentilerin altmda
kalmasi ve makroekonomik ve siyasi gelismeler,
hisse performansina etki ederek yatirimemin halka
arzdan satin aldifi paylara yapmis olduklar
yatirimin tamamini veya bir kismint kaybetmesine
yol agabilir.

- Verilen satmama taahhiitlerine iligkin stirelerin
dolmasimmn ardindan ana pay sahipleri tarafindan
vapilabilecek pay satiglar1 pay fiyatt tizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir.

- Sirket’in paylar1 ilk kez halka arz edilecek ve
Borsa’da islem goérecektir. Satilacak paylarin fiyati
halka arz sonrasi Borsa’da olusacak fiyattan
farklilik gosterebilir

- Sirket’in ticari ve ekonomik anlamda zor
duruma diismesi durumunda Sirket ortaklarmin
elindeki paylar tamamen deger kaybedebilir.

- Sirket genel kurulunda pay sahiplerine kar pay1
odenmemesine karar verebilir, gelecekte kar
dagitmama riski vardir.

- Sirket tarafindan verilen taahhiidiin siiresinin
dolmasinin ardindan Sirket bedelli sermaye arturimi
yapabilir, yatirimcilarin yeni pay alma haklarmin
tamamen veya kismen kisitlanmasi veya bu haklarin
kullanilmamas1 durumunda Sirket’in sermayesi
artarken yatirimcilarm sahip olduklart pay adedi
artmayacagmdan yatirimcilarin  paymnin toplam
sermayeye orani azalma riski olabilir.

- Fiyat tespit raporunda yapilan varsayimlarin
gerceklesmemesi durumunda Sirket’in pay fiyatinin
halka arz sonrasindaki seyri etkilenebilir.

- Sirket’in baglt bulundugu T.C. Kanunlart ve

- |mevzuatlarimda yasanabilecek degisimler Sirket igin

bir risk unsuru yaratabilir.

- Sirket’in sermaye yeterliliginin korunmasi ve
faaliyetlerinin stirdiirlilmesi miimkiin olmayabilir,
finansal risk, likidite riski, faiz orami riski, déviz
kuru riskine maruz kalabilir.

E—HALKA ARZ
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E.1

Halka arza iliskin
ihraccmmn/halka arz edenin
elde edecegi net gelir ile
katlanacagi tahmini toplam
maliyet ve talepte bulunan

yatinnmcilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Sirket halka arzdan [....... ] milyon TL briit gelir
elde edecektir.

Halka arza iliskin bagimsiz denetim maliyetinin
yaklasik 110.000 TL, reklam, pazarlama ve halka
iligkiler maliyetinin yaklagik 100.000TL, MKK
tiyelik {icretinin yaklasik 34.000 TL, Kurul
lcretinin  yaklasik [....... ] TL, damsmanlik
ticretinin [....... ] TL olacagi, Borsa Istanbul islem
gbérme bagvuru Ucretinin yaklagik 15.701 TL,
hukuki danismanlik {icretinin yaklasik 50.000 TL
ve aracilik komisyonunun ise yaklasik [....... 1 TL
olacag1 tahmin edilmektedir.

Halka arza iliskin toplam maliyetin [....... ] milyon
TL olacag: tahmin edilmektedir.

E.2

Halka arzin gerekgesi, halka
arz gelirlerinin kullanim
yerleri ve elde edilecek
tahmini net gelir hakkinda
bilgi

Halka arz ile sermaye artis1 yoluyla briit [....... ]
milyon TL kaynak elde edilmesi, kurumsallasma,
seffaflik, hesap verilebilirlik ve kurumsal yonetim
ilkelerinin daha glicli bir sekilde uygulanmasi ve
Sirket’in  kurumsal kimligini gliclendirilmesi
hedeflenmektedir.

Sirket sermaye artirimi suretiyle halka arz edilecek
paylarin halka arz edilmesi kapsaminda gelir elde
edecektir. Sirket, halka arz gelirlerini AR-GE,
patent ve yenilikei iriinlerin gelistirilmesi, tiretim
kapasitesinin artirilmast, yurtdist/yurti¢i yatirim
firsatlarinin degerlendirilmesi, isletme sermayesi
ihtiyaglarmin  karsilanmasi, finansal borg¢larin
ddenmesi ve marka bilinirligini ve pazar paymi
arlirmak  amaciyla  pazarlama ve  satis
faaliyetlerinin finansmani amaciyla kullanilmasi
planlamaktadir. Sermaye artis1 sonucunda Sirket’in
finansal yapisinin ve net kar yaratma kapasitesinin
giiclendirilmesi ve marka bilinirliginin artirilmasi
hedeflenmektedir.

Tahmini halka arz masraflarinin diistilmesi ile
hesaplanacak net halka arz gelirinin [....... ]
milyon TL olmasi beklenmektedir.

E.3

Halka arza iliskin bilgiler ve
kosullar

Halka arzin baglamasi &ncesinde, Kurul’un yani
sira, halka arz edilen ve ihra¢ edilen Sirket
paylarmin borsada islem gorebilmesi i¢in Borsa
Istanbul’un  uygun  goriisiiniin ~ almmasi
gerekmektedir.

Sermaye artirimi suretiyle halka arz edilecek (B)
grubu paylarin toplam nominal degeri 7.000.000
TL olup, bu tarin halka arz sonrasindaki sermayeye
(34.000.000 TL) olan orant %20,59°dur.

Halka arz, Gedik Yatirim liderli§inde olusturulacak
konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyat ile Talep
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Toplama” ve “En Iyi Gayret Aracilig1” yontemi ile
gerceklestirilecektir.

Halka arz edilecek toplam 7.000.000 TL nominal
degerli paylarin;

- 4.200.000 TL nominal degerdeki %60
oranindaki kism1 Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara

- 2.100.000 TL nominal degerdeki %30
oramindaki kismi Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilara

- 700.000 TL nominal degerdeki %10 oranindaki
kismi Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilara

gerceklestirilecek satiglar icin tahsis edilmistir.

Halka arz edilecek paylar i¢in li¢ is glinii boyunca
talep toplanacaktir. Bu siirenin baglangic ve bitis
tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis
duyurusunda belirtilecektir.

Sirket paylarmin halka arzindan pay satin almak
isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatirmmeilar, halka arz
stiresi iginde basvuru yerlerinde belirtilen
Konsorsiyum Uyeleri’nin merkez, sube ve
acentelerine, Yurt Ici Kurumsal Yatrmcilar ve
Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar ise Gedik
Yatirim’in merkez, sube ve acentelerine miiracaat
ederek talep formunu doldurmalar: gerekmektedir.

Gedik Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini
izleyen en ge¢c 2 is gilinii icerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu igin ayr1 ayn
kesinlestirerek Sirket’e verecektir. Sirket, dagitim
listelerini en geg¢ kendisine teslim edilen 2 is giinii
icerisinde onaylayacak ve onay1 Gedik Yatirim’a
bildirecektir.

Ihra¢ edilecek paylar kaydilestirme esaslari
cercevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarm fiziki
teslimi yapilmayacaktir.

Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi
araglarinin satigma iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar c¢ercevesinde dafitim listesinin
kesinlestigi giinii takip eden iki is glinli igerisinde
Kurul’un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iliskin diizenlemeleri  uyarmca  kamuya
duyurulacaktir.

E.4

Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
iliskin ilgili kisilerin onemli
menfaatleri

Sirket, sermaye artirim1 yoluyla halka arz edilecek
paylarin satis1 suretiyle halka arz geliri elde
edecektir.

Halka arz sirasimnda, halka arza aracilik eden araci
kuruluslarin  halka arza aracilik komisyonu,
Kizilyel Hukuk Biirosu’nun hukuki danismanlik
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ficreti, Projes Is Gelistirme ve Damigmanlik ve
Proje Yonetimi A.S.’nin halka arz damgmanhk
icreti ve bagimsiz denetim sirketi olan HSY
Danigmanlik ve Bagmmsiz Denetim A.S.nin
denetim {icreti elde etmesi s6z konusu olacaktir.

Halka arza aracilik calismalari kapsaminda asli
yetkili kurum Gedik Yatirim olup, séz konusu
calismalar stirecinde Sirket’e danismanlik hizmeti
veren Projes Is Gelistirme ve Danismanlikve Proje
Yonetimi A.S. ile Gedik Yatirim arasinda herhangi
bir anlagmazlik meydana gelmemistir.

Gedik Yatirim’in halka arz islemi nedeniyle elde
edecedi komisyon hari¢, dogrudan veya dolayls
olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir
ekonomik ¢ikar1  bulunmamaktadir.  Gedik
Yaturim’in, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip
pay sahipleriyle arasinda, halka arza aracilik ve
konsorsiyum sozlesmesi ile herhangi bir anlagma
yoktur.

Sirket ile bagumsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan
Kizityel Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar
veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Kizilyel
Hukuk Biirosu ve Sirket arasmda herhangi bir
sermaye iliskisi  yoktur. Kizilyel Hukuk
Biirosu’nun dogrudan ya da dolayli olarak halka
arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar:
bulunmamaktadir. Kizilyel Hukuk Biirosu’nun
Sirket’in %5 ve daha fazlasma sahip pay
sahipleriyle arasinda, halka arza iligkin sunulan
hukuki danigmanlik hizmetleri haricinde, herhangi
bir anlasma yoktur. Kizilyel Hukuk Biirosu halka
arza iligkin sunulan hukuki danismanlik hizmetleri
icin danismanlik ticreti elde etmektedir.

Sirket ve finansal tablolarinin bagimsiz denetimini
yapan HSY Damsmanlik ve Bagimsiz Denetim
A.S. arasmnda cikar catigmasi veya herhangi bir
menfaat ¢atismasi  bulunmamaktadwr. HSY
Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. HSY
Danmismanlik ve Bagmmsiz Denetim A.S.’nin
dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
basarisina  baglanmig bir ekonomik ¢ikari
bulunmamaktadir. HSY Danigsmanlik ve Bagimsiz
Denetim A.S.’nin, Sirket’in %5 ve daha fazlasina
sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir
anlasma yoktur. HSY Danigmanlik ve Bagimsiz
Denetim A.S. Sirket’e sundugu bagimsiz denetim
hizmetleri kapsaminda ticret elde etmistir.

Halka arza hazirlik ¢alismalari stirecinde Sirket’e
damsmanlik  veren Projes Is  Gelistirme
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Danigsmanlik ve Proje Yonetimi A.S. ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur.
Projes Is Gelistirme Damgmanlik ve Proje
Yo6netimi A.$.’nin halka arzin basarisina bagli
olarak elde edecegi basart primi hari¢ baska bir
ekonomik c¢ikar: bulunmamaktadir.

E.5 | Sermaye piyasas1 aracim | Halka arz, Sirket sermayesinin 27.000.000 TL’den
halka arz eden | 34.000.0000 TL’ye artirilmast suretiyle ihrag
kisinin/ihrag¢imin edilecek 7.000.000 TL nominal degerli paylarin
ismi/unvani satig1 suretiyle yapilacaktir.

Sirket’in mevecut ortaklart Atilla SEVINCLI ve
Kim tarafindan ve ne kadar | Mert SEYINCLI, Sirket paylarmm birincil ha}ka
siire ile taahhiit verildigi arzini tziklben, paylarmu Borga Istz_m'bul A.S.’de
hususlarm igerecek sekilde 15ulem gormeye basladig1 t.ar1hten 1t_1baren 1v yil
dolagmdaki pay miktarum stireyle, Sirket sermaygsmde sahip oldugurp
artirilmamasina iliskin paylarin tamamin ya da bir kismini Borsa’d'a higbir
verilen taahhiitler hakkmda sekilde satmayacaklarini, dolasimdaki pay
bilgi miktarin1  artirmayacaklarmi, Borsa  disinda
vapilacak satiglarda satisa konu paylarm da bu
sinirlamalara tabi olacagmi alicilara
bildireceklerini beyan ve taahhiit etmislerdir.
Sirket, halka arz edilecek paylarinmn Borsa Istanbul
A.S.’de islem gbrmeye bagladig1 tarihten itibaren 1
yil siireyle Sirket paylarinda herhangi bir bedelli
sermaye artirmmi gergeklestirmemesine, dolasimdaki
pay miktarinin i¢ kaynaklardan yapilacak sermaye
artrmlarl haricinde artirilmamasma ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satiy veya halka arz
yapilmasina yonelik bir karar almmamasma karar
vermigtir.

E.6 | Halka arzdan kaynaklanan | Mevcut ortaklar igin sulanma etkisi [..... TL] (%

sulanma etkisinin miktari ve | [....]) olacaktir. Yeni ortaklar i¢in ise sulanma
yiizdesi etkisi [...... ] (-%l...]) olacaktir.
Yeni pay alma hakk
kullantmmm séz Kkonusu
olmas1 durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan
pay almamalar durumunda
sulanma etkisinin miktari ve
yiizdesi

E.7 | Talepte bulunan | Halka arza talepte bulunan yatirimcilardan talepte
yatirimcilardan talep | bulunmak i¢in 6zel bir ticret alimmayacaktir. Ancak
edilecek tahmini maliyetler | yatirimcilar, bu amagla hesap agmak, hak ettikleri
hakkinda bilgi paylari bagka yetkili kurulusun hesabma

virmanlamak veya para iadesine iliskin EFT
yapmak istemeleri durumunda araci kuruluslar
arasinda farklilik gosteren cesitli maliyetlere
katlanmak zorunda kalabileceklerdir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccinin bagimsiz denetim
kuruluslarinn ticaret unvanlar ile adresleri (iiye olduklar: profesyonel meslek kuruluslar:

ile birlikte):

HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.

Sorumlu Ortak Bas Denetci

Ozkan CENGIZ

Uyesi Oldugu Meslek Kurulusu

TURMOB,

Bagimsiz Denetgiler Dernegi

Adres

Cumbhuriyet Mh. Yeniyol Sk. Bomonti
Business Center No:8 K4 D:22
Bomonti, Sisli/Istanbul

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarimn/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alinmasi,
girevden c¢ekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in dzel bagimsiz denetimden gegmis son 3 yil secilmis finansal bilgileri agagida

verilmistir;
Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis
FINANSAL DURUM TABLOSU (TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Dénen Varhklar 241.131.580| 166.005.421 153.281.897
Nakit ve Nakit Benzerleri 55.693.932 5.994.068 14.063.189
Ticari Alacaklar 106.871.360| 105.462.784 82.057.370
Diger Alacaklar 6.108.915 3.723.440 1.637.910
Stoklar 49.526.399 37.679.543 42.058.158
Diger Donen Varliklar 15.061.731 11.254.414 9.803.405
Duran Varhklar 100.554.516 54.207.659 50.188.465
%ﬁiﬁi‘; Yontemiyle Degerlenen 500.384|  1.388.226 207322
Maddi Duran Varliklar 86.696.043 46.020.442 47.118.342
Kullanim Hakk: Varliklart 2.791.663 2.049.758 --
Ertelenmis Vergi Varlig1 4.554.607 1.965.190 2.074.140
TOPLAM VARLIKLAR 341.686.096 | 220.213.080 203.470.362
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 87.623.593 73.033.590 60.648.053
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 4.485.002 7.364.918 3.154.897
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Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli

Kisimlart 14.270.574 17.700.113 19.614.599
Ticari Borglar 53.796.534 33.559.711 32.048.860
Eigiﬁfﬁfg%gﬁf Faydalar 3.445.668|  2.281.119 517.376
Diger Borglar 6.911.133 7.510.704 2.767.535
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 36.908.685 20.690.878 34.707.595
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 25.796.559 15.803.901 30.487.744
Uzun Vadeli Karsiliklar 6.318.787 4.037.641 2.844.571
OZKAYNAKLAR 217.153.818| 126.488.612 108.114.714
Ana Ortakhiga Ait Ozkaynaklar 217.153.818 67.139.129 54.698.643
Odenmis Sermaye 27.000.000 27.000.000 27.000.000
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 9.239.538 3.737.460 3.199.238
Gecgmis Yillar Karlary/Zararlar 90.535.612 23.954.962 12.004.700
Donem Net Kéri/Zarari 60.425.795 12.733.245 12.488.484
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - 59.349.483 53.416.071
Toplam Ozkaynaklar 217.153.818| 126.488.612 108.114.714
TOPLAM KAYNAKLAR 341.686.096 | 220.213.080 203.470.362
Hasilat 359.320.939| 232.086.489 199.428.285
Satislarin Maliyeti (-) (195.245.803) | (139.783.728)| (112.169.351)
BRUT KAR 164.075.136 92.302.761 87.258.934
FAALIYET KARI

DONEM KARI 60.425.795 27.170.117 12.604.112
Doret e | MALINETLER 60425795 27.170117|  12.604.112
DONEM KARININ DAGILIMI

_Azmhik Paylar: 0 14.436.872 115.628
Ana Ortaklik Paylar 60.425.795 12.733.245 12.488.484
PAY BASINA KAZANC 2.237,99 471,60 462,54

“Yatirnmel, yatirom kararmm vermeden once ihraccimin finansal durum ve faaliyet
sonu¢larma iligkin ayrmtih bilgilerin yer aldig isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu béliimlerini

de dikkate almalidir.”

5. RISK FAKTORLERI

Sirket tarafindan sermaye artirimu suretiyle ihrag edilecek paylara yonelik yapilacak herhangi bir
yatirim gesitli riskler barindirmaktadir. Bu nedenle, yatirimei ve yatirimer adaylarinin, herhangi
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bir yatirim karari almadan nce, asagida belirtilen riskler de dahil olmak iizere, isbu Izahname'de
belirtilen tiim bilgileri dikkatlice degerlendirmeleri gerekmektedir. Asagida sayilan risklerden
herhangi birinin gergeklesmesi durumunda, Sirket'in faaliyetleri, finansal durumu, faaliyet
sonuglar1 veya finansal sonuglar1 bu durumdan esasl olarak olumsuz yonde etkilenebilir ve Sirket
paylarinin degeri 6nemli 6l¢iide diisebilir.

Asagida belirtilen riskler kargilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda bilinmeyen
ya da Sirket yonetiminin esasli olarak addetmedigi, ancak gergeklesmeleri halinde Sirket'in
faaliyetlerine, faaliyet sonuglarma, likiditesine, mali durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine
zarar verebilecek baska risk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin asagidaki sunum
siralamasi Sirket yonetiminin s6z konusu risklerin ger¢eklesme olasiligi veya 6nemi bakimmdan
yaptig1 bir degerlendirmeye gore belirlenmis bir siralama olarak diistiniilmemelidir.

Yatirimeilar, bu Izahname'de paylasilan bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak,
Sirket paylarina yatirim yapmanimn kendileri i¢in uygun olup olmadigina karar vermelidirler.

5.1. Ihraccrya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

- Sirket yogun rekabeici bir alanda faaliyet gistermektedir;

Sirket’in faaliyet alanina giren tibbi sarf malzeme sektoriinde yogun bir rekabet ortami
vardir. Sirket, Tiirkiye ve Diinya genelinde ulusal ve uluslararasi firmalar ile rekabet icerisindedir.
Sirket, rekabet ettigi ve finansal kaynaklari, satig pazarlama ag1 ve AR-GE altyapist daha genis
olan biiylik uluslararas: tireticiler nedeni ile rekabetgi ve karlilig yiiksek yenilikgi iirtinler
gelistirmekte ve gelistirilen yenilik¢i firlinleri yaygin satis pazarlama ile miisterilere ulagtirmada
sorunlarla karsilagabilir. Yine biiyiik 6lgekli ucuz maliyetli, standartlarin altinda genel sarf iireten
Uzakdogu menseli tireticiler yan1 sira daha spesifik bir pazar, tiriin veya sektdr konumlamastyla
faaliyet gosteren kiigiik ve uzmanlagsmis yerli sirketlerle genel sarf satisinda fiyat bazli rekabete
girebilir ve dolayist ile karliliklarin diismesi riski ortaya ¢ikabilir.

Sirket, pazar payin1 kaybetmeyecegini veya gelecekte rakiplerinin faaliyetleri karsiliginda
fiyatlarmn diistirmeye zorlanmayacagini ve dolayisiyla briit kar marjlarmin diismeyecegini garanti
edememektedir.

Sirket miisterilerine her ne kadar innovatif liriinler, {istiin kalite ve rekabetci fiyat politikas:
uygulasa da basta solunum ve inflizyon sistemleri olmak iizere Sirket’in faaliyet gosterdigi tiriin
segmentlerine yeni sirketlerin girmesi ve/veya rakip sirketlerin yatirimlarimn arttirmasi rekabetin
artmasina, dolayisi ile kar marjlarinin baskilanmasina sebep olabilir. Sektore yeni giren iireticiler
miisterilere mevcut fiyat indirimi sunarak, miisteri kayiplarina neden olabilir.

Rekabet¢i baskilarin artmasi ve Sirket’in {iriinlerinin pazar paylarmin beklenen hizda
biiylimemesi, Sirket’in fiyat politikasini siirdiirememesi halinde, Sirket’in {iriinlerine yonelik
yetersiz talebin veya diisen fiyatlarin Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri ve mali
durumu tizerinde olumsuz etkileri olabilir. Miisteriler, sektdre benzer tiriinleri iireten yeni ve
rekabetgi rakiplerin girigi ile ortaya ¢ikan fiyat rekabetinden yararlanabilmek i¢in Sirketten fiyat
indirimi talep edebilirler. Bu durum net karlilik {izerinde negatif etki yaratabilir. Sirket, rekabet
etmeye devam edebilmek i¢in, gelecekte miisterilerine daha ¢ok/uzun vadeli alim imkan saglamak
veya 6deme siirelerini uzatmak zorunda kalabilir. Bu durum Sirket’in ihtiya¢ duydugu net isletme
sermayesini, Sirket’in finansman maliyetlerini ve siipheli alacak miktarini artirabilir. Sirket’in
rekabet ortammdaki pozisyonunu koruyamamasi ve iyilestirememesi, Sirket’in faaliyetlerini
beklentilerini ve mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir. Ayrica, sektdrdeki yogun rekabet
nedeniyle Sirket’in briit marjlar1 ve dolayistyla genel karlili1 olumsuz etkilenebilir.

Diger taraftan, Sirket’in pazar paymin artmas: halinde rekabet hukukunu ihlal riski ortaya
¢ikabilir. Rekabet Kurumu tarafindan gelecekte sektordeki sirketler hakkinda baglatilabilecek
sorusturmalar ve bu sorusturmalarin Sirket aleyhine olmast halinde Sirket mali a¢idan olumsuz
etkilenebilir.
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Ic Pazarda DMO iizerinden vapimas: planlanan kamu alimlart hasdatta kayiplara
neden olabilir, ihalelerin TL cinsinden vapilmas: karliliklart azaltabilir;

31.12.2020 tarihli finansal tablolara gére Sirket her ne kadar satislarmin yarisindan fazlasini
yurtdisina yapryor olsa da yurt i¢i satiglarinin ¢ogunlugunu (toplam satiglarin yaklasik %30’ unu,
yurt igi satiglarin ise yaklasik %70°ini) devlet ve {iniversite hastanelerine gerceklestirmektedir.
Kamu alimlan Sirket’in satig faaliyetlerinde 6nemli bir yer kaplamaktadir.

Kamu alimlar1 bundan 8 sene dncesine kadar farkli bir diizende yapilmaktaydi. Her kamu
hastanesi kendisine verilen biitceye gore kendi ihtiyaglarmi, kendi hazirladigi teknik sartnameleri
kullanarak, kendi biinyesindeki ihale komisyonlari tarafindan diizenlenen ihaleler ile temin
etmekteydi.

Daha sonra Saglik Bakanhig: tarafindan bu alim yetkileri kamu hastanelerinden alinarak her
ilde bulunan 11 Saglik Midiirliiklerine verilmistir. I Saghk Miidiirliikleri ise bulunduklar: ildeki
saglik tesislerinin ihtiyaglarini toplayarak, kendi kurduklari ihale komisyonlari marifetiyle bu
ihtiyaglarin tiim il bazinda tek elden alinarak temin edilmesini saglamistir.

Mevcut durumda Sirket tarafindan {iniversite hastaneleri disindaki kamu hastanelerine
satilan tiim tibbi malzemeler Il Saglik Miidiirliikleri’nin yaptiklari ihaleler sonucunda satilmis olsa
da, 2020 yilinda ortaya gikan bagka bir gelisme ile il bazinda I1 Saghik Miidiirliiklerince yiiriitiilen
ihalelerin yanisira Devlet Malzeme Ofisi tarafindan olusturulan Saglik Market uygulamasininda
kamu alimlarinda kullanilmaya baslanmasi planlanmaktadir. Bu yeni uygulamanin ilerideki
donemlerde tibbi malzeme konusunda tiim kamu alimlari igin uygulanmasi durumunda, 11 Saglik
Miidiirliikleri dogrudan tibbi malzeme temini yapamayacak sadece illerindeki ihtiya¢ kalemlerini
Devlet Malzeme Ofisinin Saglik Market sistemine bildirerek alimin kendileri adinda yapilmasini
talep edebileceklerdir.

Yeni uygulamanin yaygmlasmasi sonrasinda, Devlet Malzeme Ofisi’nin iki ayda bir
yeniledigi ihalelerle Tiirkiye’nin tiim illerinden gelen ihtiyaglari birlestirerek alima ¢ikmasi
planlanmaktadir. DMO tarafindan diizenlenen ve iki ayda bir yenilenen bu ihaleyi kazanan firma
tilkemizin iki aylik tibbi sarf malzeme ihtiyacini kargilamakta, ihaleyi kazanamayan firmalar ise
iki ay sonra gergeklestirilecek olan yeni ihaleye kadar kamu pazarma satig yapamamaktadirlar.
Dolayisiyla DMO tiizerinden yapilacak bu toplu alimlar, diizenlenen ihaleleri Sirket’in
kazanamadi81 varsayimi altinda, Sirket agisinda satig kaybr riskini beraberinde getirmektedir.

Ote yandan DMO iizerinden yapilacak toplu alimlara iliskin olarak;

» Sartnamelerin tarif ettigi lirlinler minimum ve standart {iriinlere indirgenmis olup, bu
ihaleler ile 6zellikli iiriinler alinmamaktadir.

»2 ayda bir yapilacak alimlar tedarik ve dagitim sikintisma yol agabilir. Uretimde
yasanabilecek herhangi bir gecikme veya problem nedeniyle zamaninda iiretilemeyen tiriinler iilke
capinda beklenen hizda dagitilamayabilir.

Diger taraftan, 4734 sayili Kamu Ihale Kanunu’na gére saglik kuruluslari ile yapilan
sozlesmeler TL bazinda yapilmak zorundadir. Bu ¢ergevede hem ithal edilen ticari iiriinlerde hem
de hammaddelerde ve mamiil mallarda kur dalgalanmalar1 nedeniyle olusan fiyatlamalar,
karliliklari negatif etkileyebilme potansiyeline sahiptir.

Ayrica, 4734 sayili Kamu fhale Kanunu gergevesinde yapilan ihaleler ve ihale neticesinde
akdedilen sozlesmelerde Sirket tarafindan taahhiit edilen tiriinlerin belirtilen vade, miktarlar ve
kalitede teslim edilememesi halinde, kanun gere§ince ihale dosyasinda sunulan teminat irat
kaydedilebilir, Sirket, ortaklari ve yonetim kurulu tiyeleri en az bir yil boyunca kamu ihalelerinden
yasakli olma cezast alabilir.

- Sirket’in ozellikli hammadde ve mamul alinunda ithalata bagiml olmasi, hammadde
arzt ve fivatimin degiskenligi Sirket’in iiretimini, karlilidint olumsuz etkileyebilir;
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Sirket’in basta solunum sistemleri ve inflizyon setlerinin iiretiminde kullandii temel
hammaddelerden olan ve ancak yurtdisindan temin edilebilen &zellikli grantil plastik ile
mamiillerin arzi ve fiyati ham petrol fiyatlarina, rafineri ve petrokimya endiistrilerinin kar
marjlarina, biiyilk uluslararasi fireticilerin fabrikalarindaki {iretimde yasanabilen gegici
duraklamalara ve diinya capindaki gelismelere bagli olarak degisebilme potansiyeline sahiptir.
Ekonomik veya diger sebeplerle, arzda azalma olursa, veya tedarikgiler Sirket yerine baska
kuruluglara satis yapmaya karar verirse, Sirket her ne kadar hammaddesini/mamulleri ¢esitli
cografyalardaki satici ve aracilardan tedarik ediyor ve az sayida tedarik¢iye/hizmet saglayiciya
bagimli kalmiyorsa da, mevcut ¢esitliligi koruyamayabilir, kabul edilebilir seviyede kaliteye,
maliyet ve ticari kosullara sahip alternatif tedarikgileri bulmakta veya liretimde gecikmelere sebep
olmadan vakitlice bulmakta zorlanabilir. Tedarik sorunlar1 ve yetersizlikleri, Sirket’in bitylimesini
smirlandirabilir, maliyetlerde bir artig yaratabilir veya tirlin kalitesini etkileyebilir, bu durum
Sirket’in ileriye yonelik beklentilerini, faaliyetlerini, cirosunu ve karliligmi olumsuz yonde
etkileyebilir.

Sirket tarafindan tiretilen iiriinlerin temel hammaddeleri yurt digindan dgviz kurlar1 bazinda
ddeme ile temin edilmektedir. Dolayisiyla doviz kurlarinda yaganabilecek muhtemel artislar
hammadde fiyatlarmi yiikseltebilir. Bu durum rekabet agisindan Sirket’in zor duruma diismesine
ve rekabet glictinlin diismesine neden olabilir.

Bu riske ilave olarak hammaddeleri/mamulleri temin eden tedarik¢i firmalarin iiriinleri
herhangi bir sebeple (lojistik, giimriikleme, dogal afeti salgin vb...) zamaninda teslim edememesi,
ekonomik veya diger sebeplerle, hammadde/mamul arzinda azalma olmasi veya daha yiiksek alim
yapan bagka iiretici firmalara dagitimda 6ncelik vermesi, hammadde/mamul temini siirecinde
Sirket i¢in risk olusturabilir.

Tibbi malzeme sektSriinde bu riski onlemek igin alternatif tedarik¢i firmalar ile ticaret
yapmak da pek miimkiin gériinmemektedir. Zira hammadde/mamul temini yapan firmalarin
iiriinlerinin biyouyumlu olmasi gerekmekte ve bu sertifikalara sahip olmayan alternatif tedarikci
firmalarla  ¢alisilamamaktadir. Bu  nedenlerle, Sirket meveut {iriin  ¢esitliligini
koruyamayabilir, kabul edilebilir seviyede kaliteye, sertifikasyona, maliyet ve ticari kosullara
sahip alternatif tedarikg¢ileri bulmakta veya iiretimde gecikmelere sebep olmadan vakitlice
bulmakta zorlanabilir. Tedarik sorunlar1 ve yetersizlikleri, Sirket’in biiylimesini smirlandirabilir,
maliyetlerde bir artig yaratabilir veya iiriin kalitesini etkileyebilir, bu durum Sirket’in ileriye
yoénelik beklentilerini, faaliyetlerini, cirosunu ve karliligini olumsuz yonde etkileyebilir.

Ayrica Sirket, tiretim i¢in ihtiyag duydugu hammaddelerin/mamulllerin yiiksek nakliye ve
navlun fiyatlar1 ile karsi karsiya kalabilir. Ote yandan, ithalat, ihracat ve giimriik regiilasyonlarinda
degisikler nedeniyle vergi ihlal ve itilaflar1 dolayisi ile olusabilecek davalar ve bunun sonucunda
cezai yaptinmlar Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

- Jthalat ve ihracat rejimlerindeki degisiklikler ve ticaret savaslar: Sirket faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir;

Sirket’in satigini yaptigt bazi iiriinlerin yurtdisindan ithal edilmesi ve tirettigi bazi {irlinlerin
yurtdigina ihra¢ edilmesi Sirket’in faaliyetleri agisindan énemli bir yere sahiptir. Bu sebeple
Turkiye’deki ve ilgili tilkelerdeki ithalat ve ihracat rejimleri ve bu rejimlerde yasanabilecek
degisiklikler, Sirket’in faaliyetleri tizerinde dnemli bir etkilere sebebiyet verebilir. Ithalat ve
ihracata iliskin diizenlemelerin, Sirket’in faaliyetlerini kisitlayici yonde degistirilmesi ya da
Birlesmis Milletlerin, diger uluslararasi rgiitlerin veya farkli devletlerin firtinlerin ithal edildigi
tilkelere ekonomik yaptirimlar veya ambargo uygulamasi veya ticaret savaglari, Sirket’in
faaliyetleri lizerinde 6nemli derecede olumsuz etki yaratabilir. Tiirk yapimi {irtinlere giimriikte
yiiksek risk muamelesi de dahil olmak {izere uygulanacak herhangi bir ticari kisitlama Sirket
satiglarini azaltabilir, hammadde ya da ithal iiriinlerin tedarikini azaltabilir ve Sirket’in giincel
tedarik yontemlerini degistirmesine sebebiyet verebilir. Bu durum Sirket’in faaliyetleri, faaliyet
sonuglar: ve mali durumu {izerinde olumsuz bir etkiye sebep olabilir.
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Sirket’in yurtdisina Altera Dis Ticaret A.S. araciligwla yaptig satislar Sirket faaliyeleri
acisindan olumsuzluk yaratabilir;

Sirket yurtdisima yaptigi satiglarm bir kismini kendisi gerceklestiriyor olsa da, Sirket ile
sermayesinin tamamma sahip oldugu ve izahnamede yer alan finansal tablolarinda konsolide
edilen Altera Dis Ticaret A.S.(Altera) arasinda yapilan sézlesme uyarinca Meditera, Altera’nin
yurtdisindaki misteriler ile yapacag anlagmalar ¢ercevesinde verecegi siparislere konu iiriinleri
Altera’ya ihra¢ kayith olarak satmaktadir. Sirket yurt disina yapilan satislar1 Altera lizerinden
yapmak gibi zorunlulukla kars1 karstya olmamakla birlikte, yurt digina Altera araciligiyla yapilan
satiglar, toplam yurt dis1 satiglarin olduk¢a 6nemli bir kismini olusturmaktadir.

Bu ¢er¢evede, her nekadar Meditera’nin herhangi bir tazminat ile kars: karsiya kalmasina
gerek kalmaksizin s6z konusu sozlesmeyi feshetme hakkina dahip olsa da; Altera’nin sermaye
yapisinin degismesi, dig ticaret mevzuatinda yasanabilecek degisiklikler, uluslararasi fon
transferlerine iliskin olasi sorunlar, Altera’nin yurt digina yapmis oldugu satislara istinaden
gergeklestirdigi tahsilatlarin sézlesme kosullarina uygun bir sekilde Meditera’ya aktarilamamasi
ya da Altera’nin yurt disinda yasayabilecegi tahsilat problemleri, Sirket’in faaliyetleri agisindan
olumsuzluk yaratabilir ya da Sirket yurt dis1 satiglarinda agirlikla kullandig1 yontemi degistirmek
zorunda kalabilir.

Sirket’in yada tedarikcilerinin itibarini zedeleyici gelismeler sirket faaliveleri acisitndan
olumsuzluk yaratabilir;

Sirket’in tedarikgilerinin i hukuku, cevre diizenlemeleri ve diger uyulmasi zorunlu yasal
diizenlemelere uyum saglayamamasi halinde ya da bu tip ihlallerin var oldugu yoniinde bir izlenim
gelismesi durumunda Sirket’in trettigi tiriinlerin &ncelikli olarak liretimi sekteye ugrar, Sirket’in
itibar1 zedelenebilir, miisteri iligkileri etkilenebilir ve bu durum satislarda azalmalara sebep
olabilir.

Ayrica olasi bir ihldl tespitinden sonra hammadde/mamul tedarikgisi degistirmek ek
masraflara ve liretimde aksamalara sebebiyet verebilir. Bu olaylarin herhangi biri Sirket’in
faaliyetleri, faaliyet sonuglari ve mali durumu tizerinde olumsuz etki dogurabilir.

- Uretim hattindaki teknik arizalar, yedek parca temininde aksakliklar, is kazalart Sirket
faaliyetinde gecici is durmalarina yol acabilir, Sirket’in faalivetlerini olumsuz etkilevebilir;

Sirket tiretimde kullanilan hat, makineler ve kaliplarda meydana gelebilecek bir ariza
liretimin durmasma sebep olabilir, her ne kadar Sirket bakim ve onarimi genel olarak kendi
imkanlari ile saglayabilse de (Sirket 6zel miidahale gerektiren agir arizalar ya da modifikasyonlar
i¢in dig hizmet temin edilebilmektedir.), bakim ve onarimda basarili olamayabilir, herhangi bir
ariza Onlenemeyebilir, {iretim hatt1, kalip ve makinalardaki bir arizanin giderilmesi, gerekli yedek
parganin temini, tamir ve teknik miidahale imkaninin bulunmast miimkiin olmayabilir veya
gecikebilir.

Bu durum Sirket’in iiretiminin aksamasina, mal teslimati yapamamasina veya zamaninda
yapamamasina sebep olabilir ve Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karliligin ve mali durumunu
olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket’in {iiretim yaptigi makineler ve tiretim siireci dikkate
alindiginda, is kazalari, iscilerin zarar gdrmesi gibi durumlarda Sirket’te is kaybi yasanabilir,
Sirket’in faaliyetleri olumsuz yénde etkilenebilir.

Sirket, giivenlik ve yemek hizmetleri gibi Sirket’in ticari faaliyetiyle ilgili birtakim islerin
goriilmesi i¢in alt yiiklenicilerden hizmet almaktadir. Is Kanunu uyarmca Sirket, alt yiiklenicilerin
kendi ¢alisanlariyla ilgili olarak is saglig1 ve giivenli§i mevzuatina aykiriliklarindan ve is¢i alacak
ve SGK primlerinden miistereken ve miiteselsilen sorumludur. Sirket, zaman zaman alt
yiklenicilerin galiganlarinin agtig1 davalara maruz kalabilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini, mali
durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir.
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- Sirket_bayilerinin/miisterilerinin _ddeme giicliiSiine girmesi ve tahsilat problemleri
yasanmasi yada satis_sonrasinda yapilabilecek alacak feragatlar Sirket’in mali durumunuy
olumsuz etkileyebilir;

Sirket dogrudan satis yaptig1 miisterileriyle vadesinde 6deme, pesin 6deme, avans cekiyle
ddeme yoluyla uygun vadelerle ¢aligmaktadir. Sirket miisterilerine yaptig1 dogrudan satislara ek
olarak yurti¢inde ve yurt diginda satiglarmimn dnemli bir kismim diizenli is iliskisinde bulundugu
bayi ve miisterilerine yapmaktadir. Yurti¢i satiglarda bayilerden veya miisterilerden siparis
miktarlarina ve ¢alisma gegmigine gore degisen kosullarda teminat mektuplar1 ve/veya 6n 6deme
almakta, genellikle demenin bir kismini da teslimde almaktadir.

Ote yandan, Sirket’in hammadde/mamul alimlarinim biiyiik bir kism1 yurtdigindan ve doviz
bazli pesin veya vadeli alimlardan olusmaktadir. Vadeli satis yapilan miisterilerden tahsilatta
yasanan sikinti ve vade, nakit akisi uyusmazliklari Sirket’in ileriye yonelik beklentileri,
faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel sonuglari fizerinde olumsuz etki yaratabilir. Sirket’in
bayilerine veya miisterilerine vadeli satis yapmasi nedeni ile tahsilat riski vardir. Sirket bayilerinin
veya miisterilerinin bir kismi ddeme giiglerini kaybedebilir. Boylelikle Sirket’in alacaklarinin bir
kismu siipheli hale doniisebilir ya da tahsil edilemeyebilir ve Sirket’in faaliyetleri ve mali durumu
olumsuz yonde etkilenebilir.

Ozellikle, Covid-19 pandemisi kosullar1 nedeni ile biiyiik 8lgiide etkilenen global ekonomik
kaynakli likidite sorunlari miisteri tahsilatlarinda olumsuzluklar yasanmasimna, vadelerin
uzamasina ve dolayistyla durum Sirket’in mali durumunda olumsuzluklara sebebiyet verebilir.

Ote yandan her ne kadar mevcut durumda bdyle bir durum olmasa da, dzellikle yurt igine
kamu hastanelerine vadeli yapilan satiglarda, ilerleyen donemlerde Sirket’in kamudan
alacaklarinin bir kismindan feragat etmesi glindeme gelebilir. Zira T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan Ekim 2020 tarihinde kaleme alinan yazi ile devlete ait tiniversitelerin tip
fakiilteleri ile bunlara bagh saghk uygulama ve arastirma merkezi birimleri ile rektorliiklerine
bagl saglik hizmeti sunan enstitiilerin doner sermeye sirketlerinin ve T.C. Saglik Bakanli1’na
bagh saglik tesislerinin 31.08.2020 tarihi itibariyle muhasebe kayitlarinda yer alan tibbi malzeme
ve diger alim bedellerinin 6denmesi konusunda;

-Devlete ait iiniversitelerin tip fakiilteleri ile bunlara bagl saglik uygulama ve arastirma
merkezi birimleri ile rektorliiklerine bagl saglik hizmeti sunan enstitiilerin doner sermeye
sirketlerinden olan birikmis alacaklarin yazida belirtilen bagvuru siiresi igerisinde bagvuruda
bulunulmasi, tibbi malzeme ve diger borglarda %25 oraninda indirim uygulanmasinmn kabul
edilmesi sartiyla birikmis olan alacak tutarlarinin %50’sinin Ekim 2020 ay1 igerisinde kalan
%50°1ik tutarin ise 2021 Ocak ay1 igerisinde,

-T.C. Saglik Bakanlifi’na bagli saglik tesislerinden olan alacaklarin yazida belirtilen
basvuru siiresi i¢erisinde basvuruda bulunulmasi, tibbi malzeme ve diger borglarda %25 oraninda
indirim uygulanmasinin kabul edilmesi sartiyla birikmis olan alacak tutarlarinin %50’sinin
muhasebe kayit tarihinden itibaren 1 ay igerisinde kalan %50°lik tutarm ise 2021 Ocak ay1
icerisinde

Odenecegine dair agiklamalar yapilmistir.

Bu gergevede Sirket;

1- Devlete ait {iniversitelerin tip fakiilteleri ile bunlara bagli saglik uygulama ve arastirma
merkezi birimleri ile rektorliiklerine bagli saglik hizmeti sunan enstitiilerin doner sermeye
sirketlerinden olan ve 31.08.2020 tarihi itibariyle muhasebe kayitlarmda yer alan toplam
52.431.117 TL alacagi hakkinda yazida belirtilen sartlara gére islem yaparak, birikmis alacak
tutarmin 19.661.668 TL’sini Ekim 2020 ayi icerisinde tahsil etmis ve kalan 19.661.668 TL’sini
ise Ocak-Subat 2021 déneminde tahsil etmistir. Bu islemlere iliskin alacak tutarmdan 13.107.780
TL indirim yapilmastir.
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2- T.C. Saglik Bakanligi’na bagl saglik tesislerinden olan ve 31.08.2020 tarihi itibariyle
muhasebe kayitlarinda yer alan toplam 43.679.127 TL alacagi hakkinda yazida belirtilen sartlara
gore islem yaparak, birikmis alacak tutarinin 16.379.673 TL’sini Aralik 2020 ay1 igerisinde tahsil
etmis ve kalan 16.379.673 TL’sini ise Ocak-Subat 2021 déneminde tahsil etmigtir. Bu iglemlere
iliskin alacak tutarindan 10.919.782 TL indirim yapilmistir.

- Uriin_kalitesinde sorun vasanmasi, kalite belgelerinin venilenememesi Sirket’in
faalivetlerini olumsuz etkileyebilir;

Sirket’in sahip oldugu etkin kalite giivence sistemi, gerekli tesis ve ekipmani, faaliyet
gostermekte oldugu sektdrdeki bilgi ve becerisi ve periyodik test uygulamalari tiriin kalitesini
artirmaktadir. Sirket bu kapsamda 93/42/EEC kapsaminda CE sertifikasyonuna, EN ISO 13485
Kalite Yonetim Sertifikasi, EN ISO 9001 Yonetim Sistemi Sertifikasi, filtre ve gaz drnekleme
hatlar1 igin US FDA 510k izni> ve EN ISO 14001 cevre sertifikasina sahiptir. Sirket’in uzun
yillardir belgelendirmelerinin mevcut olmasi, kosullarini saglayabilen. teghizat ve usullerinin
mevcut olmasi da yurtici ve yurtdisi satiglar ve 6zellikle de kurumsal tibbi cihaz firmalar: i¢in
kritik ve tercih sebebidir. Sirket belirlenen bu iiriin kalite standartlarma uygun {iretim yapmazsa,
Uritinlerin {iretim ve teslimatin1 zamaninda gerceklestiremezse, higbir sekilde gergeklestiremezse
veya kalite/iliretim belgelerini yenileyemez ise bu durum Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu
ve faaliyet sonuglarini olumsuz y6nde etkileyebilir.

Diger taraftan, tiretimden kaynakli kalite sorunlari nedeni ile miisteri sikayetleri, buna bagl
olumsuz olaylar ve hatta geri ¢ekme faaliyetleri gerekebilir. Bu faaliyetlerin mevzuata uygun
yiiriitiilmesi gereklidir. Mevzuata uygun yonetilememesi durumunda ilgili pazarda iiriinlerin
kullanimmi durdurabilir, mali kayiplara ve marka itibarinin zedelenmesine neden olabilir.

- Sirket’in_karsilasacag tiim riskler sigortalanamayabilir, karsilasian hasar Sirket’in
sahip oldugu sigorta teminati kapsanunda olmayabilir, Sirket tazminats tahsil edemeyebilir;

Sirket her ne kadar yaptirdig1 sigortalar1 sekt6r standartlarina uygun tutmaya cabalasa da,
Sirket’in malvarlig1 (6rnegin yangin, dogal afet, terr ve nakliyat sigortalari) ve faaliyetleri igin
yaptirdig1 sigortalarin kapsami, meydana gelebilecek bazi hasarlari veya Sirket’in isinin deprem,
pandemi gibi sebeplerle durmasi halinde ugranabilecek kar kaybini karsilamayabilir, sigorta
teminat miktar1 yetersiz olabilir. Sirket’in mevcut sigorta teminati ile tazmin edilemeyen risklerin
gerceklesmesi durumunda veya kapsam dahilinde olmakla beraber sigorta sirketlerinin
yuktimliiliiklerini yerine getirmemesi halinde tazminat alinamamasi halinde, bu durum Sirket’in
faaliyetlerini, cirosunu, karliligmi ve mali durumunu olumsuz yénde etkileyebilir.

- Sirket’in_bilgi islem sistemlerinin arizalanmasi, yetersiz kalmas: Sirket faaliyvetlerini
olumsuz etkileyebilir;

Sirket’in tiretim, hammadde/mamul alim, stok kontrol, muhasebe ve mali raporlama ve
benzeri alanlarda kullandigi bilgi islem sistemlerinde yasanabilecek cesitli arizalar Sirket
faaliyetlerinde aksamaya neden olabilir. Izahname tarihi itibariyla, Sirket’in yedek sistem ve
prosediirleri bulunsa da, bu durum Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karliligini ve mali durumunu
olumsuz yonde etkileyebilir.

- Sirket’in performanst ana hissedara, iist diizey vionetime ve kilit calisanlarin Sirket’te
devanmuna, performansina baglhdir. Kilit personel kayvhi veva nitelikli kilit personel bulamamak
Sirket’in faalivetlerini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in faaliyetlerinin basarisi, kontrol eden hissedarlarin Sirket tizerindeki kontrollerini
stirdiirmelerine, tist diizey yonetim ekibi ve kilit ¢alisanlarinin performansina ve yeteneklerine
baghdir. Boyle bir niyet olmasa da Sirket’in ana hissedarmm hisselerini devir etmesi, Sirket’in

2 510k izni, pazarlanacak tibbi cihazin giivenli ve etkili oldugunu gdstermek igin FDA'ya yapilan bir bagvurudur (BSlim
513 (i) (1) (A) FD&C Act). Bagvuran, 510k izni verildikten hemen sonra tibbi cihazt ABD pazarinda pazarlayabilir.
(Kaynak: www.fda.gov)
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nitelikli ¢alisanlarini elinde tutmakta veya ayni diizeyde nitelikli personel ile ikame etmekte
basarili olamamasi durumlar: Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuclarmi olumsuz
etkileyebilir.

- Sirket’i kontrol eden ana ortagin menfaati diger hissedarlarin menfaatinden farkl
olabilir;

Sirket, halka arz sonrasinda paylarinin %79,41’ini elinde bulunduracak olan, mevcutta ise
Sirket sermayesinin tamamma sahip olan SEVINCLI ailesi iiyelerince kontrol edilmektedir.
Sirkette imtiyazli paylar da bulunmakta olup, séz konusu paylarmn tamamma SEVINCLI Ailesi
sahiptir. Imtiyazli paylar, halka arz edilecek paylardan farkli olarak, yonetim kurulu iiyesi
se¢iminde, oy haklarinda ve genel kurullarda bazi 6zellikli kararlarin alinmasinda ayricalikli
haklara sahiptirler. Bu kapsamda ana ortaklar, Genel Kurul toplantilarinda oya sunulan gogu
konuda kontrol giictine sahip olacaktir, énemli islemlerin onaylanmasi, kanunlarin izin verdigi
dereceye kadar kar payr ddemelerine yetki verilmesi ve hissedarlarin sahip oldugu riighan
haklarmin sinirlandiriimasi da dahil olmak tizere hissedarlarmn onay vermesini gerektiren biitiin ig
ve islemleri kontrol etmeye devam edecektir. Ana Ortaklarm menfaati, diger hissedarlarin
menfaatlerinden farkli olabilecektir, bu nedenle diger hissedarlarin menfaatlerinin korunmasina
hizmet edecek kararlardan farkl: kararlar alinabilir.

- Sirket Amerika kitasinda meycut yatirimlarin_biiyiitmek veya yeni ortaklik kurmak
suretiyle suretiyle biiyiime amacwla cesitli firsatlar_arastirmaktadir, ancak bu_arastirmalar
sonucunda_elverisli bir_firsat bulamayabilir, buldugu _firsatlari yatiruma_ceyiremeyebilir,
vatirimlar yer ve konu olarak Sirket’in biiyiime hedeflerine ve stratejisine uygun secilmemis
olabilir, diretim ve ihracatina katluda bulunacak karly yatirimlar olmayabilir;

Sirket her ne kadar fizibilite ¢alismalar1 ve cesitli analizlerle ile yatirimlarin maliyetini
hesaplamuis ve proje planlamasi yapmigsa da, yeni yatirimlarinin finansman ihtiyacint dogru tespit
edemeyebilir, yatirrm maliyeti biitcelenenden fazla olabilir, yatirimlarm finansmam igin kredi
bulmak miimkiin olmayabilir, yabanci {ilkelerdeki mevzuata iliskin sorunlarla karsilasilabilir,
gerekli izin ve ruhsatlar almamayabilir, gerekli veya dogru personel bulunamayabilir, bu
sebeplerle yeni yatirimlar planlanan vakitte, sekilde veya hi¢ tamamlanamayabilir. Sirket’in
yapmakta oldugu, planladigi ve gelecekte planlayacagi yatinmlar iflas edebilir, nakde
cevrilemeyebilir. Bu durumlar Sirket’in ileriye yonelik beklentilerini, faaliyetlerini, cirosunu,
karliligini ve mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

- Sirket _faalivetleri ile alakali gerekli izin ve ruhsatlart muhafaza edemeyebilir,
kaybedebilir, edinemeyebilir;

Sirket’in tretim faaliyetini gergeklestirdigi fabrikalar igyeri agma, ¢alistirma, isletme
ruhsatlari, yap1 kullanma izinleri, gevre izinleri, is¢i sagligma iligkin izinler, tibbi malzeme tiretimi
ile ilgili ruhsat ve igletme kay1t belgeleri, tehlikeli madde depolama ve tagima izinleri ile OSB atik
su baglanti izinleri gibi ¢esitli elzem izin ve ruhsatlar ile faaliyetlerini siirdiirebilmektedir. S6z
konusu diizenlemelerde veya uygulamalarda degisiklik yapilmasi ve Sirket’in, degisikliklere uyum
saglayamamasi veya diizenlemeleri ihlal ettiginin tespit edilmesi halinde, Sirket para cezalari da
dahil olmak fizere gesitli yaptirimlara maruz Kalabilir. Béyle bir durum, Sirket’in faaliyetlerini,
faaliyet sonuclarmi ve mali durumunu olumsuz yénde etkileyebilir. Sirket her ne kadar faaliyette
bulundugu tiretim tesislerine iligkin izin ve ruhsatlarda bir soruna bagl olarak iiretiminde aksama
yasamamis olsa da, tiretim igin gerekli izin ve ruhsatlar1 muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir.
Uretim icin gerekli izin ve ruhsatlart edinemeyebilir, OSB kurallarmna ve mevzuata uygun olarak
muhafaza edemeyebilir, kaybedebilir. Bu durumlar, Sirket’in faaliyetlerinde, iretimde ve
siparislerin tesliminde aksakliklara sebep olabilir dolayisiyla Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu,
karliligint ve mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Ote yandan, Tiirkiye’de tibbi malzemelerin satisy, ithal edilen ve iiretilen tibbi malzemelere
dair her tiirlti resmi belgelendirme (serbest satis sertifikasi, ithalat ve tiretim bildirimleri) igin
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tirlinlerin Saghk Bakanlign UTS (Uriin Takip Sistemi) kayitli olmasi ve bu kayitla ilgili
belgelendirmelerinin (CE sertifikasyonu, kullanma klavuzu, etiket, uygunluk beyani vb.) sistemde
giincel olmas: gereklidir. Kalite belgelendirmelerinin zamaninda yenilenmesi gereklidir. CE ve
ISO13485 sertifikasyonlarinm yitirilmesi tirtiniin Tiirkiye ve diinyanin pek ¢ok iilkesindeki iiriin
kayitlarinin diismesine ve tiriinlerin satisinin engellenmesine neden olabilir.

Ayrica, yapilan ihalelerde, satisa konu iiriinlerin Saglik Uygulama Tebligi (SUT) listesinde,
kod ve barkod bazinda (UTS numarast) yer almalari gerekmektedir. Hali hazirda SUT listesinde
yer alan bir {irtiniin yeni bir barkod ile UTS’ye kaydi yapildiginda SUT listesinde de glincellenmesi
gerekir. Yilda iki kez yapilabilen barkod glincelleme bagvurular, SUT’ta yapilacak
glincellemelerde yasanabilecek gecikmeler nedeniyle sekteye ugrayabilir ve bu durum Sirket
agismdan satig kaybi riski olusturabilir.

Diger taraftan, Sirket iiriinlerinin satilabilmesi i¢in tescil gereken iilkelerde kayitlarin giincel
olmasi1 gereklidir. Istenen belgelendirmelerin siirelerinin dolmasi, zamaninda yenilemelerin
yapllmamasi, ilave istenebilen testlerin yaptirilmamast ya da zamaninda tekrarlanmamasi
kayitlarin diismesine ve Sirket’in bu tilkelerdeki faaliyetlerini ve satiglarini olumsuz etkileyebilir.

Sirket {irtinlerinden filtre, gaz Srmekleme hatt1 gibi {irtinlerin US FDA 510k kaydina ait
gerekliliklerin giincel olmasi ABD basta olmak iizere ihracat gergeklestirilen bazi tilkelerde
gereklidir. Belirsiz zamanli tiretim denetlemeleri sonucunda Sirket sahip oldugu FDA onaylarini
kaybedebilir ve bu durum Sirket’in bu iilkelerdeki faaliyetlerini ve satiglarini olumsuz
etkileyebilir.

Sirket, faaliyette bulundugu iilkelerde uygulanan tiiketicinin korunmasi, fikri miilkiyet,
kisisel verilerin korunmasi, rekabet ve igyeri sagligi ve giivenligi gibi cesitli kanunlara ve
diizenlemelere tabidir. Yiiriirliige girebilecek yeni kanunlar ya da ikincil diizenlemeler, var olan
kanun ve ikincil diizenlemelerdeki degisiklikler, Sirket’in driinlerini ve faaliyetlerini
degistirmesine sebep olabilir, faaliyetlerini kisitlayabilir ya da tamamen engelleyebilir ve bu
durum Sirket’in faaliyetleri, faaliyet sonuglari ve mali durumu tizerinde esasht anlamda olumsuz
bir etki dogurabilir.

Ote yandan, 93/42/EEC Tibbi Cihaz Direktifi’nin Mayis 2021°de yerini alacak olan MDR
(Medical Device Regulation) tibbi malzeme iireticisi, ihracatgist ve ithalatgist firmalar1 dogrudan
etkilemektedir. MDR kapsaminda bagta tiretici firmalar: etkileyecek sekilde olmak tizere kalite
sistemlerinde, regiilasyon islemlerinde ve tiriine y6nelik uygulanacak test yonetmeliklerinde ciddi
degisiklikler olmustur. Bu degisiklikler Sirket’inde i¢inde bulundugu tiretici firmalarmn yatirim
biitgelerinin ve maliyetlerinin artisina neden olmustur. Ilgili iireticinin MDR gereklilikleri
karsiladigina icin belge verme yetkisine sahip bircok akredite belgelendirme kurulusuda
kendilerine iligkin MDR gerekliliklerini karsilayamadigi i¢in kapanmistir ve kalan akredite
kuruluglardan belge temin siiresi uzamistir.

Meditera mevcut durumda MDR gerekliliklerine tam uyum saglamis olsa da ileride
yailabilecek mevzuat degisiklikleri ve bunun yaratacag: ek maliyetler Sirket biiylimesinde gegici
de olsa durgunluk yaratabilir.

- Sirket yurticinde biiviimek icin veni yatirim firsatlart bulamavabiliv, buldugu firsatlart
vatirtma_ceviremeyebilir, Sirket’in_ileride planlayacag: yatirimlary icin gerekli finansman
bulamayabilir, gerceklesmeyebilir, vatirimlar: dogru tespit edilmemis olabilir ve beklenen yarari
gastermeyebilir;

Sirket’in mevcut durumda devam eden bir yatirimi olmamakla birlikte, Sirket’in gelecek
donemde liretimi arttirmak amaciyla yurtiginde yapacagi yatirimlar gecikebilir, Sirket yaptigt
arastirmalar1 sonucunda elverigli bir firsat bulamayabilir, buldugu firsatlar1 yatirima
ceviremeyebilir, yatirimlar yer ve konu olarak Sirket’in biiyiime hedeflerine ve stratejisine uygun
secilmemis olabilir. Ayrica, Sirket her ne kadar fizibilite ¢aligmalari ve cesitli analizlerle
yatirimlarin maliyetini hesaplayacak ve proje planlamasi yapacak olsa da, yeni yatirimlarinin

39



finansman ihtiyacin1 dogru tespit edemeyebilir, yatirim maliyeti biitcelenenden fazla olabilir,
yatirmmlarm finansmani i¢in kredi bulmak miimkiin olmayabilir, mevzuata iligkin sorunlarla
kargilagilabilir, gerekli izin ve ruhsatlar alinamayabilir, gerekli veya dogru personel
bulunamayabilir, bu sebeplerle yeni yatirimlar planlanan vakitte, sekilde veya hig
tamamlanamayabilir. Sirket’in gelecekte planlayacag: yatirimlar iflas edebilir, nakde
cevrilemeyebilir. Bu durumlar Sirket’in ileriye yonelik beklentilerini, faaliyetlerini, cirosunu,
karliigin1 ve mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir. ‘

- Sirket, cesitli sebeplerle organik ve satin alma suretivle biiviime hedeflerini ve diger
stratejik hedeflerini tam olarak hayata geciremeyebilir, serceklestirse bile biiviimesini etkin ve
faydali bir bicimde yénetemeyebilir, Ar-Ge faalivetleri basartll olmayabilir;

Sirket faaliyetlerini organik ve ortakhk kurma suretiyle biiyiitmeyi hedeflemektedir.
Sirket’in stratejik planlarmnin bagarisinda, asagida 6zetlenen, kismen veya tamamen Sirket’in
kontrolil diginda olan etkenlerin de 6nemi bulunmaktadir:

= Mevcut ve gelecekteki rekabet ve talep seviyesi,

® Nitelikli personelin varligt ve Sirket’in bunlari istihdam edebilme ve elinde tutabilme
becerisi,

= Sirket’in ihtiya¢ duyabilecegi ek finansman ihtiyaglarinin temini,

= Sirket’in faaliyet gosterdigi mevcut pazarlarda ve faaliyet gosterecedi yeni pazarlarda, yeni
satis stratejilerini makul ekonomik sartlarda uygulayabilmesi,

= Finansal piyasalarin durumu,

= Satis yaptig1 piyasalarda rekabetin durumu,

» Operasyonel, finansal ve yonetim sistemlerinin gelistirilmesi,

= Calisanlarin egitilmesi, motive edilmesi, yonetilmesi ve elinde tutulmast,
= Yeterli liretim kapasitesi, tesis ve ekipmanlarin muhafaza edilmesi,

= Markasin ve itibarmni koruyabilmesi,

= Aragtirma ve gelistirme, satis ve pazarlama c¢alismalarmin ve teknolojik altyapmmn
gelistirilmesi.

Sirket, stratejik adimlari/islemleri etkin bi¢imde belirleyemeyebilir, icra edemeyebilir,
bunlar basaril sekilde uygulayamayabilir, bunlardan fayda saglamasi miimkiin olmayabilir veya
beklenen menfaatleri zamaninda elde edemeyebilir. Sirket, biiyiime stratejisini basariyla
uygulayabilse dahi, yatirimcilara, iiriinlerine olan talebi artumakta basarili olacagini garanti
edemez. Biiylime stratejisinin sonucunda, Sirket’in {irlinlerine olan talebin artmamasi durumunda,
Sirket’in tiretim tesislerindeki kapasitenin kullanilmamasina veya diisiik seviyede kullanilmasina
veya o tarihe kadar yapilan yatirimlarin getirisinin alinamamasina sebep olabilir. S6z konusu
durumlarda, Sirket’in genigleme/biiyiime girigimlerine iliskin olarak yapilan iiretim, dagitim,
tanitim ve pazarlama ile ilgili giderler ile genel yonetim giderlerinin geri doniisiinii almasi
miimkiin olmayabilir. Bu durumun ise, Sirket’in ileriye yonelik beklentileri, faaliyetleri ve mali
durumu tizerinde olumsuz bir etkisi olmasi miimkiindiir.

- Sirket’in saglamus oldugu kefaletlerle ilzili davanak kredi sozlesmeleri tahtinda temerriit
olusmast durumunda Sirket’in malvarlig ve finansal durumu olumsuz etkilenebilir;

Grup sirketlerinin kullandig: kredilerle ilgili de Sirket’in saglamis oldugu kefaletler
mevceuttur. S6z konusu kredilerin ilgili grup sirketi tarafindan geri ddenmesinde problemler
yasanmast halinde ilgili kefaletler uyarmnca finansal kuruluslarin Sirket’in malvarliklarina
bagvurma ihtimali mevcuttur. Bu durum, Sirketi mali yiikiimliilik altina sokabilir. S6z konusu
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grup sirketi lehine verilen kefaletlere iligkin bilgiler Izahnamenin 20 no’lu béliimlerinde yer
almaktadir.

- Sirket’in risk yonetimi, finansal raporlama sistemleri ve ic kontrol sistemleri veterli veya
etkili olmayabilir ve bunun Sirket’in faalivetleri, mali sonuclarin dogru sekilde raporlanmasi
lizerinde olumsuz bir etkisi olabilir;

Sirket, organizasyonel yapiya iligkin cergeve politikalar, yonetmelikler, risk yonetime
iliskin yontemler dahil olmak iizere, faaliyetleri agisindan uygun buldugu risk yonetimi ve i¢
kontrol sistemlerini uygulamakta basarisiz olabilir. Sirket, yatirimcilara, risk yonetimi ve i¢
kontrol sistemlerinin, faaliyetlere iliskin mali sonuglarin dogru sekilde raporlanmasi agisindan
yeterli diizeyde etkili olacaginin giivencesini veremez. Sirket’in yeterli ve etkili risk yonetimi ve
i¢ kontrol sistemlerini olusturamamasi veya stirdiirememesi, Sirket’in ileriye yonelik beklentileri,
faaliyetleri, mali durumu ve operasyonel sonuglari iizerinde énemli 6lgtide olumsuz etkiye yol
acabilir.

Sirket gerek kendi markas: ile gerekse miisterileri_icin_siozlesmeli olarak iirettigi ve
vurtdisina satilan nbbi cihazlarin satisinda sorun yasayabilir;

Meditera hem s6zlesmeli olarak ve hem de kendi markasi(Altech) ile solunum sistemleri ve
inflizyon sistemleri irtinleri firetmektedir. Sirket sozlesmeli {iretim yapilan uluslararas: firmalar
ile ayn1 zamanda ortak AR-GE, {iriin ve kalip tasarimi, innovatif iiriin gelistirme ¢aligmalarini da
kurulan ortak platformlarda devam ettirmektedir. S6zlesmeli {iretim yapilan firmalara tedarik
edilen tirlinlerde kalite sorunlar1 yasanmasi ve geri ¢ekme gibi faaliyetler olabilir. Bu durum
miisterilerde itibar1 zedelenmesine ve mevcut anlagsmalarin riske girmesine neden olabilir.
Sozlesmeli Uretim yapilan firmalar ile yapilan s6zlesmeler feshedilebilir. Sozlesme fesihleri
halinde tiretim kapasitesinde doldurulmas: gereken bogluklar olugma riski vardir ve bu durumda
belirli ylizdede ki mavi-beyaz yaka personelin is akitlerinin fesih riski de olusabilir.

Ote yandan, Sirket’in yurt disinda satilan tirlinleri, ilgili tilkelerdeki giimriik rejimi
cercevesinde ¢esitli vergilere ve diger yiikiimliiliklere tabidir. Yeni giimriik vergilerinin
getirilmesi, faaliyet gdsterilen tilkelerde daha siki koruyucu tedbirler uygulanmas: ya da Tiirk
tirlinlerine ambargo uygulanmasi gibi sebepler Sirket’in faaliyetleri, faaliyet sonuglar1 ve mali
durumu {izerinde olumsuz bir etki dogurabilir.

Sirket teknolojik degisikliklere zamammnda uyum saglayamayabilir;

Tipta tan1 ve tedavi yontemlerinin gelismesi; Covid-19 gibi beklenmedik kiiresel salgnlar,
saglik teknolojilerinin de siirekli ve gelisimine yol agmaktadir. Sirket’in tirettigi {irtinlerin hitap
ettigi saglik sektoriinde tan: ve tedavi ihtiyaglarinin degismesi, farkli firiinlerin tercih edilmesi ve
ancak yeni gelistirilecek firtinlerin bu ihtiyaglari karsilamasi Sirket’in {irlin gaminmn yetersizligine
neden olabilir. Uriin gaminmn yenilikgi tiriinlerle desteklenmemesi Sirket satiglarmin olumsuz
etkilenmesine ve pazar kaybina neden olabilir. Tipta yeni gelisen teknolojiler 1s1ginda pazara
stirtilen ve miisteriler tarafindan talep edilen yenilikgi iiriinlerin dizayn, iiretim ve satig prosediirleri
icin ilave makine, insan giicii ve teknolojik yatirimlar igin kaynaklara ihtiya¢ duyulabilir.

Tek kullanimlik tibbi sarf malzemeler universal baglanti 6l¢ti ve sekilleriyle birgok tibbi
cihaz ile uyumlu faaliyet gostermektedir. Tibbi cihaz iireticileri gelisen teknoloji sonucunda pazar
paylarini ve karliliklarini attirabilmek i¢in fikri ve sinai miilkiyetleri kendilerinde olan ve yalnizca
kendi cihazlar ile ¢alisabilecek tibbi sarf malzemeleri gelistirebilir ve bunu yayginlastirabilirler.
Bu durumda pazarda daralma yasanabilir.

Ote yandan, tiretimde kullanilan makine parkuru ya da siirecler gelisen teknolojinin
gerisinde kalabilir. Endiistri 4.0 ve benzeri otomasyon iiretimlerinin yaygmnlasmasi rekabette geri
kalinmasina neden olabilir ve Sirket faaliyetlerini, mali durumunu etkileyebilir.

Bilgisayar viriisleri, elektrik kesintileri ve benzeri teknik aksakliklar hizmette aksamalara,
kesintilere, 6deme tahsilatlarinda sorunlara yol agabilir. Sirket’in tibbi cihazlardaki teknolojik
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geligmelere ayak uydurmast gerektigi gibi bilisim teknolojisindeki gelismelerin de gerisinde
kalmamasi gerekmektedir. Bilgisayar teknolojilerinin siirekli ve siirdiiriilebilir sekilde
gergeklestirilememesi, verilerin korunamamas: Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu, gelecege
dair beklentileri olumsuz etkileyebilir.

Sirket Sahip Oldugu Patentlerin Avantajint Kaybedebilir;

Sirket’in basaris1 ve pazardaki konumunu artirmasi standart sarf malzeme satis1 yanisira
patentli ve markali iiriinlerinin de kullanim, bilinirlik ve satiginin artmasi ile de iliskilidir. Sarf
malzemede zaten ¢ok kisith olan yenilikgi tirlin ve yeni patent firsatt Sirket’in hali hazirda
patentine sahip oldugu firtinleri daha degerli kilmaktadir. Sirket’in fikri ve sinai miilkiyet haklarina
kargl olumsuz bir durum ile kargilasmasi durumunda, Sirket’in miilkiyet haklarmmn iistiin
tutulacagi ya da boyle bir durumun Sirket’in mali durum ve faaliyetleri iizerinde olumsuz etki
yaratmayacak sekilde fikri ve sinai miilkiyet haklarinin baskalar: tarafindan kullaniimasimnm efektif
ve kisa siirede engellenecedi garanti edilememektedir. Dolayistyla Sirket’in sahip oldugu ve
Izahnamenin 12. bélimiinde ayrintisima yer verilen patentlerin kaybedilmesi ya da
stirdiiriilememesi Sirket’in mali durumunu ve gelecekteki hedeflerini olumsuz etkileyebilir.

Fikri ve smai miilkiyet haklarinm korunmast igin alinacak tiim &nlemlere ragmen, fikri ve
sinai miilkiyet haklarmnimn izinsiz kullamimin takip etmek gii¢, maliyetli ve vakit alicidir. Ozellikle
ilgili mevzuatin fikri ve smai miilkiyet haklarni yeteri kadar koruma altina almadigi bazi
tilkelerde, fikri ve smai miilkiyet haklart yeterli sekilde korunamayabilir ya da izinsiz kullanim
kapsami tespit edilemeyebilir. Bu durumda Sirket, fikri ve smai miilkiyet haklarm kullanma ya
da fikri ve smai miilkiyet haklarinin bagkalari tarafindan kullamilmasima iliskin yasal islemler
¢ercevesinde Snemli maliyetlere katlanmak durumunda kalabilir. S6z konusu masraflar, ilgili
islemler Sirket lehine sonuglansa bile mali durum iizerinde olumsuz bir etki dogurabilir.

Sirket Covid-19 Pandemisi Sonrasinda Ciro Kaybi Yasayabilir;

Ocak 2020 itibari ile dnce Cin’de daha sonrasinda global lgekte etkisini gésteren Covid-19
direkt olarak solunum yollarmi hedef almasi ve hastalarm yogun bakim ortammda invaziv —
noninvaziv ventilasyona ihtiyag duymalar1 nedeni ile Sirket gibi solunum sistemi iireticileri ve
ventilasyon cihaz: tireticileri iiretim kapasitelerini ve kaynaklarini kisa siirede arttirarak hizla artan
talebe cevap vermislerdir.

Covid salgmi baslangici ile artan talep neticesi ile 2020 yilinda diinya genelinde ventilator
sayismin 413.000 adete ulastigi tahmin edilmekte olup, Sirket’in solunum sistemleri iiriin
grubundaki tirtinleri ventilator cihazlarinda kullanilmaktadir.
(https://www.hospimedica.com/business/articles/294785504/covid-19-acceleration-and-rising-
severity-driving-global-ventilator-market.html) Ote yandan, inflizyon firiin grubundaki iirtinler ise
¢ogunlukla yogun bakim tinitelerinde kullanilmaktadir.

Sirket’in Covid-19 dénemi i¢in arttirilan kapasitesinde bosluk yasanma riski olup, daha 6nce
ihracat yapilmamus iilke ve miisterilere yonelerek olusabilecek satis kaybi riskinin 6niine gegmeye
caligilacak olsa da, 2021 yili baslangici ile gerek yerli gerekse ulusal asi ¢alismalarinin hizlanmas:
ve agilamanin baglamasi ile vaka sayilarinda ve yogun bakimda yatan hasta sayilarmda belirli
oranda diisiis beklenmektedir. Dolayistyla, Covid-19 pandemisinde artan iiriin talebinin pandemi
sonrasinda azalmasi ve mevcut stoklar nedeniyle siparislerde bir siire durgunlasma riski soz
konusu olabilir.

5.2. Thragginm icinde bulundugu sektore iliskin riskler:

- Ozellikli _plastik _granil hammaddesinin_ve _mamullerinin_ancak _yurtdisindan
saglanmast sebebiyle petrol ve plastik graniil iireticisi_iilkelerde bas gisterebilecek olumsuz
gelismeler sektoriin ve Sirket’in faaliyetlerini ve finansal performansi olumsuz etkileyebilir;

Sirket’in ftirtinlerinde kullandigt &zellikli plastik graniil ile mamuller yurtdisindan
gelmektedir. Tirkiye’nin ithalat yaptig1 iilkelerdeki ekonomik ve politik riskler arz ve talep
dengesini olumsuz etkileyebileceginden piyasa lizerinde ciddi bir baski unsuru olarak durmaktadir.
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Petrol treticisi filkeleri kapsayan siyasi istikrarsizliklar veya savaslar, petrol tiretimi, nakliyesi
veya pazarlamasina iligkin hiikiimet politikalarindaki degisiklikler, petrol iiretimi kapasitesindeki
degisiklikler ve ongoriilemeyen diger olaylar gelecekte beklenmedik arz eksikliklerine neden
olabilirler ve petrol fiyatlart dolayist ile hammadde/mamul fiyatlart buna bagl olarak artig yada
azalig gosterebilir. Ozellikli plastik graniil fiyatlarindaki beklenmedik artis ve azaliglar; Sirket’in
faaliyetleri ve mali durumu iizerinde hammadde/mamul fiyatlarindaki degisiklik satis fiyatlarina
yansttilana kadar olumsuz etkilere sahip olabilir.

- Tibbi malzeme sektiriinde, iiretimde Sirket’in uyum saglayamadig teknolojik gelismeler
olmast Sirket iiviinlerinin rekabet giiciinii azaltabilir:

Sirket’in faaliyet gosterdigi tibbi malzeme sektériinde, global bazda ihtiyaglar hizl: bir
gelisim gosterebilir ve bu baglamada piyasaya alternatif iriinler sunulmas: zorunlu olabilir.
Yurtiginde sektor, tiretim siireglerinde yeni teknoloji, know-how ve her ne kadar Sirket AR-GE
calismalaria 6nem atfetse de, halen biiyiik dlgiide yurtdisi gelismelere bagimlidir. Bu durum,
sektoriin  karliligi, biiylimesi ve pazar payi konusunda olumsuz etkilere sebep
olabilecektir. Sirket’in sattig1 tiriinlere yonelik talebi azaltabilecek yeni teknolojik gelismeler ve
bunun sonucunda yeni iiriinler piyasaya ¢ikabilir. Sirket’in iirtinlerinin kullanildig1 hastanelerde
maliyet, teknoloji, tedarik kosullar: gibi etkenler neticesinde Sirket’in tirettigi tibbi malzemelerin
yerine gegebilecek alternatif malzemelerin kullanilmas: yolunda bir trend gelisebilir, bu durumlar
Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu, karliligimi ve mali durumunu olumsuz y6nde etkileyebilir.

- Kiiresel, yerel ve bolgesel olast olumsuz gelismeler talep diisiislerine sebep olabilir,
dalgalanmalar sektoriin ve Sirket’in finansal performansin olumsuz etkileyebilir;

Kiiresel ekonomide veya i¢ piyasada olusabilecek ekonomik krizler, daralmalar ve siyasi
riskler, mevcut Covid-19 pandemisi yani sira bagka pandemiler, salgn hastaliklar, deprem, teror
saldirilari, sel baskinlari, savas, ayaklanmalar ve benzeri olaylar Sirket’in {iretim tesislerini,
sektorti, Sirket’i miisterilerinin bulundugu piyasalari, iiretimi ve tiiketimi olumsuz sekilde
etkileyebilir ve dolayisiyla Sirket’in faaliyeti ve mali durumunu olumsuz ydnde
etkileyebilir. Sirket’in gelir ve maliyetlerinin yurti¢i ve yurtdisi makroekonomik kosullara baglt
olmasi nedeniyle bu kogullarda meydana gelebilecek olumsuzluklara bagh olarak Sirket’in {iretim
ve operasyonel maliyet kalemlerinde tahmin edilemeyen artislar yasanabilir. Sirket’in hammadde
tedarik ettigi ve mamullerini sattig1 pazar olan Avrupa ve Amerika’daki bolgesel ekonomik kriz
ve tilkemizdeki meveut veya gelecekte ¢esitli nedenlerle ortaya ¢ikabilecek ekonomik kriz, fiyat
dalgalanmalarina, talep azalmasina, iiretim maliyetlerinin artmasma ve {iriin fiyatlarinda
beklenmedik diistislere neden olabilir. Bsyle bir durumda tiim sektor gibi Sirket’in mamullerinin
satist ve bu satislardan elde edecegi gelirler ve dolayisiyla Sirket’in faaliyeti ve mali durumu
olumsuz yénde etkilenebilir.

- Sirket’in_iiretim yaptig, ithalat ve ihracat yapug bilgelerde ulusal ve uluslararast
regiilasyonlar, cevre mevzuatina_iliskin _degisiklikler, uluslararasi _anlasmalar neticesinde
plastik bazl diriinlerin ithalating, ihracatina, kullanimana iliskin yeni kisitlamalar, ek vergiler,
eri toplama yiikimliliikleri gibi ek yiikiimliiliikler konulmasy veya genisletilmesi soz konusu
olabilir;

Ithal edilen iiriinlere gelen gozetim uygulamasi, Avrupa Birli3i basta olmak iizere
Uluslararasi Cevre Standartlari ile Tiirkiye standartlar: arasinda uyum problemleri yasanabilir. Her
ne kadar pandemi dénemi Sirket’in iiriinlerine yonelik talepte artisa sebep olmus olsa da, bu artis
sirmeyebilir, gevreci egilimler plastik bazli iiriinlerin kullanimini kisitlama yoniinde devam
edebilir, Sirket’in satiglarina ve ihracatina devam edebilmesi icin ozellikle Amerika kitasinda,
gelecekte yurtiginde de, @iretim maliyetini arttiric1 sekilde yeni tiretim kosullar1 ve kriterler,
vergiler getirilebilir. Bu durum, bazi tirlinlerde Sirket’in dncellikle ihracat satislarinm, genel
olarak tiim satislarmin durmasina, azalmasina sebep olabilir, mevcut iiretim tesislerine yeni
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yatirimlar gerektirebilir, firetim maliyetini arttirabilir ve neticede Sirket’in faaliyetlerini, cirosunu,
karliligin1 ve mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

- Vergiler veya vergi oranlarindaki degisiklikler Sirket’e etki edebilir.

Sirket’in fiili vergi orani, vergi kanunlarindaki veya bunlarin yorumlanmasindaki
degisikliklerden veya Sirket yonetiminin ertelenmis vergi varliklarini kullanabilme kabiliyetindeki
degisikliklerden etkilenebilir, Sirket uygulamaya konulan yeni vergiler veya gecerli vergi
oranlarindaki artiglara maruz kalabilir. Ornegin; AR-GE merkezinden kaynakli tesvik ve
vergilerdeki degisiklikler veya yatinm tesvik belgesi kapsaminda yatirim ve tegviklerde
gerceklesebilecek degisiklikler de Sirketi etkileyebilir.

- Sektirde veni yatirrmlarin hayata gecirilmesi ve veni oyuncularin yer almast Sirket’in
finansal performansini olumsuz etkilevebilir;

Sirket’in faaliyet gosterdigi tibbi malzeme sektoriinde ozellikle Covid-19 pandemisi
kosullar1 devam ettigi miiddetge, global talebin biiyiimesi ihtimal dahilindedir. Biiyiime oranlart
yeni yatirimlar ve yeni oyunculart beraberinde getirebilmektedir. Yatirimlar genellikle mevcut
firmalarmn ilave kapasite getirmesiyle olmaktadir. Yeni yatirimlar ve yeni oyuncular nedeniyle arz
ve rekabet dengesinin bozulmasindan Sirket’in ileriye doniik beklentileri, faaliyetleri, mali durumu
ve operasyonel sonuglari olumsuz etkilenebilir.

5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler:
5.3.1. Ihrac Edilen Paylarin Fiyat ve Islem Hacmine Iliskin Riskler

Halka arz akabinde halka arz edilen ve borsada ikincil piyasada islem gorecek paylara iligkin
yonelik likit bir piyasa olusacagina veya bdyle bir piyasa geligmesi halinde bdyle bir piyasanin
devam edecegine dair bir garanti bulunmamaktadir.

Ikincil piyasada islem gorecek paylar icin aktif bir piyasanm olusmamast halinde halka
arzdan pay alan yatirimeilarin alim satim yapma kabiliyetleri smirli olacaktir. Pay sahipleri
ellerindeki paylari istedikleri fiyat, miktar ve zamanda satamayabilir ve bu durum ikincil piyasada
islem gorecek paylarin fiyatindaki dalgalanmalari artirabilir.

Sirket’in faaliyetlerine iliskin sorunlarin olusmasi, finansal sonuglarin beklentilerin altinda
kalmast ve makroekonomik ve siyasi geligmeler, Sirket’in faaliyetlerini yavaslatabilir veya
durdurabilir. Bu durum, Sirket paylarinin degeri diisebilir veya pay fiyatlarinda sert dalgalanmalar
goriilebilir.

Paylarin ikincil piyasadaki fiyati Sirket’in performansindan bagimsiz olarak piyasadaki
genel bir diisiisten veya benzer menkul kiymet piyasalarmdaki diisiisten etkilenebilir. Bu durum,
Sirket pay fiyatinin ve likiditesinin olumsuz etkilenmesine neden olabilir.

Bu durumlar, yatummcilarin halka arzdan satin aldigi paylara yapmis olduklari yatirimin
tamamini veya bir kismini kaybetmesine yol agabilir.

5.3.2. Ana pay sahipleri tarafindan yapilacak pay satislar1 pay fiyati iizerinde olumsuz
etkiye sebep olabilir.

Sirket’in mevcut ortaklari, Sirket paylarmn birincil halka arzini takiben, paylarin Borsa
Istanbul A.S. de islem gérmeye basladig: tarihten itibaren 1 yil siireyle, Sirket sermayesinde sahip
oldugum paylarin tamammi ya da bir kismim Borsa’da higbir sekilde satmayacaklariny,
dolasimdaki pay miktarini artirmayacaklarini, Borsa disinda yapilacak satislarda satisa konu
paylarm da bu smirlamalara tabi olacagini alicilara bildireceklerini beyan ve taahhiit etmiglerdir.

Ancak bu slire¢ sona erdiginde mevcut ortaklarin pay satisi giindeme gelebilir. S6z konusu
islemler nedeniyle pay fiyatlar: olumsuz etkilenebilir.
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5.3.3. Paylarin halka arzindan sonra pay fiyatinda dalgalanmalar goriilebilir.

Ihrag edilen paylarda sermaye kazanci riski vardir. Sirket’in paylari ilk kez halka arz edilecek
ve Borsa’da islem gorecektir. Satilacak paylarin fiyati Sirket ve araci kurum tarafindan belirlenmis
olup, bu fiyat halka arz sonrast Borsa’da olusacak fiyattan farklilik gosterebilir. Sirket’in finansal
performansmm beklentilerin altinda kalmasi veya global ekonomik kosullara bagh olarak pay
fiyatinda dalgalanmalar olabilir.

5.3.4. Sirket faaliyetinden kaynakh riskler pay fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.

Pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararma ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye
edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde s6z konusu bakiyeye payi oraninda istirak eder.
Sirket’in tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra geriye
malvarlig1 kalmas1 durumunda ancak pay sahiplerine bir ddeme yapilabilir. Sirket’in ticari ve
ekonomik anlamda zor duruma diismesi durumunda Sirket ortaklarmin elindeki paylar tamamen
deger kaybedebilir.

5.3.5. Ihrag Edilen Paylarin Kar Pay1 Odememesi Riski

Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilecek bir risk faktoriiniin meydana gelmesi
halinde, kér elde edilememesi sonucunda Sirket’in kar dagitmama riski vardir.

Kar pay: 6demesi, yeterli kar elde edilmesi, dagitilabilir kar ve yedeklerin tutari, isletme
sermayesi ihtiyaci, yatwim harcamalari ve planlari, operasyonel karlilifi, fon ihtiyaci, pay
sahiplerinin kar pay: hedef ve beklentileri gibi ¢esitli etkenlere baglidir.

Diger taraftan, Sirket onemli olgiide kar elde etse dahi, Sirket degerinin daha etkin bigimde
artirilabilecegi diisiincesi ile Sirket Genel Kurulunda temettii dagitmama karari almabilir. Sonug
olarak, Sirket’in gelecekte kir pay1 ddeyebilme giicii degisebilir ve kisitlanabilir.

5.3.6. Sermayenin sulanma riski

Sirket, halka arz edilecek paylarimin Borsa Istanbul A.S.’de islem gérmeye basladig tarihten
itibaren 1 yil stireyle Sirket paylarmda herhangi bir bedelli sermaye artrimi gergeklestirmemesine,
dolasimdaki pay miktarinmn i¢ kaynaklardan yapilacak sermaye artirimlari haricinde artirilmamasina
ve bu slire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz yapilmasina yonelik bir karar alinmamasina
karar vermistir.

Bu siire¢ sona erdiginde, Sirket Esas S6zlesmesinin 6. maddesi uyarinca, yonetim kurulu
Sirket’in sermayesini gerektiginde artirilabilir. Dolayisiyla, gelecekte yapilacak bedelli sermaye
artirimlarinda, yatirimeilarin yeni pay alma haklarinin tamamen veya kismen kisitlanmasi veya bu
haklarin kullanilmamasi durumunda, Thraggmin sermayesi artarken yatirimeilarn sahip olduklari
pay adedi artmayacagindan yatirimeilarin paymimn toplam sermayeye orani azalabilecektir. Ayrica
hakim ortagin paylarint satmak istemesi durumunda piyasada pay arzi fazlast olabilecek ve bu
durum sirket degeri ile pay fiyatini agag1 yonlii etkileyebilecektir.

5.3.7. Fiyat tespit raporuna ve projeksiyonlara iliskin riskler

Sirket’in finansal performansi beklentilerin altinda olabilir veya sermaye piyasasi
kosullarmm kétiilesmesi durumunda Sirket’in paylarinin fiyat: diisebilir.

Fiyat tespit raporunda yer alan varsaymmlarin, Tiirkiye’de ya da Diinya’da meydana
gelebilecek olumsuz gelismeler, kur soklar1 ve benzeri durumlar veyahut tahmin hatalari nedeniyle
gergeklesmemesi durumunda, bu durum Ihraggmnin pay fiyatinm halka arz sonrasindaki seyrini
etkileyeceginden, yatirimcilarin yatiim Kkararlarmin séz konusu varsayimlari detayli sekilde
incelenmesinin ardindan vermesi gerekmektedir.
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5.4. Diger riskler:
5.4.1. Mevzuat ve yasal diizenlemelere iliskin riskler:

Sirket’in bagli bulundugu T.C. kanunlar1 ve mevzuatlarinda yaganabilecek degisimler Sirket
i¢in bir risk unsuru yaratabilir.

5.4.2. Finansal riskler
5.4.2.1. Sermaye riski

Sermaye riski Sirket’in kaynagi ne olursa olsun biiyiiyen riskler karsisinda 6z sermayesinin
yetersiz kalabilecegi durumlari ifade etmektedir. Borg/6z sermaye oraninda 6z sermaye aleyhine
bozulma olmasi uzun vadede Sirket’in sermaye yeterliligi ve faaliyetlerinin stirdiiriilmesi
noktasimda sorun olusturabilir. Sirket’in 2018, 2019 ve 2020 yillarma iliskin bagimsiz denetimden
gecmis finansal tablolarina gore borg/6zsermaye orani asagidaki tabloda yer almakta olup, 2020

1l1 sonunda Sirket’in net finansal borcu bulunmamaktadir.

(TL) 2018 2019 2020
Toplam finansal 53.257.240 40.868.932 44.552.135 |.
bor¢lanmalar

Eksi: Nakit ve nakit 14.063.189 5.994.068 55.693.932
benzerleri

Net finansal borg¢ 39.194.051 34.874.864 -11.141.797
Toplam oz 108.114.714 126.488.612 217.153.818
kaynaklar v
Finansal net borg / %36 %28 (5%)
0z kaynak oram

Sirket, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin stirekliligini saglamaya calisirken,
diger yandan da borg ve 0z kaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karini arttumayi
hedeflemektedir.

Sirket, sermayeyi net finansal bor¢/toplam 6z sermaye oranini kullanarak izlemektedir. Net
finansal borg, finansal borglar toplammin (uzun ve kisa vadeli finansal borglar: ile finansal
kiralama islemlerinden yiikiimliiliikleri igerir) nakit ve nakit benzerleri degerlerden diisiilmesiyle
hesaplanmaktadir. Bu oran net finansal borcun, bilangoda bulunan toplam &6z kaynaklara
boliinmesiyle bulunmakta olup, yillar itibariyle s6z konusu oranin giderek iyileserek, 2020 yilt
sonunda negatife dondiigii goriilmektedir.

5.4.2.2. Kredi Riski

Finansal aracn taraflarindan birinin sézlesmeye bagl yiikiimliiliigiinii yerine getirememesi
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket, vadeli
satislardan kaynaklanan ticari alacaklari ve bankalarda tutulan mevduatlar1 dolayisiyla kredi
riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihli bagimsiz denetim raporuna gére Sirket’in
106.871.360 TL tutarindaki ticari alacaklari, 55.693.932 TL tutarindaki nakit ve benzeri ile
6.138.586 TL tutarinda bulunan diger alacaklar1 kredi (alacak tahsilati) riskine maruz tutarlardir.
Sirket s6z konusu alacaklarin bir kismmi tahsil edemeyebilir ve bunun neticesinde karsilik ayirarak
zarar yazmak zorunda kalabilir.

5.4.2.3. Likidite riski

Likidite risk yonetimi, yeterli 6l¢tide nakit ve menkul kiymet tutmayz, yeterli miktarda kredi
islemleri ile fon kaynaklarinin kullanilabilirligini ve piyasa pozisyonlarini kapatabilme giiciinii
ifade eder.
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So6z konusu risk, kredi kuruluslarindan saglanan borglanma limitleri kullanilarak karsilansa
da kredilerde bankalarmn tanimig oldugu limitlere de ulagilmast durumunda Sirket bu tiir bir riskle
karsilasilabilir.

Sirket’in Oniimiizdeki 0-12 ay arasinda vadesi gelecek olan ve odemesi gereken
yikiimliliklerinin toplami 31 Aralik 2020 tarihli bagimsiz denetim raporundaki bilango
dipnotlarina gére 87.623.593 TL seviyesindedir. Bunun 12.897.139 TL’lik kism1 banka kredisi,
53.796.534 TL lik kismu ticari borglar, 6.911.133 TL’si diger borglardan olusmaktadir. S6z konusu
yiiktimliliiklerin alacaklarin tahsil edilmesinden ve yeni banka kredisi temin edilmesinden
saZlanan nakit ile karsilanamamasi durumu likidite riskini olusturmaktadir.

Finansal ylikiimliiliiklerin yerine getirilememesi riski, bilango ve nakit akisinin uyumlu bir
sekilde yonetilmesi ile bertaraf edilmektedir. Bu kapsamda, alacak ve borg giin vadelerinin uyumlu
olmasma 6zen gdsterilmekte, kisa vadeli likiditenin korunmas: amaciyla, net isletme sermayesi
yonetimi hedefleri konulmakta ve bilango oranlarinin belli seviyelerde tutulmasina ¢alisilmaktadir.

5.4.2.4. Faiz orani riski

Faiz oranlarindaki degisimler, faize duyarli varlik ve yiikiimliiliikler iizerinde yaptig1 etkiyle
finansal sonuglar agisindan 6nemli bir risk olusturmaktadir.

31 Aralik 2020 tarihi itibar1 ile bagimsiz denetimden gegmis mali tablolara gére Sirket’in
toplam finansal yiikiimliiliikkleri 44.552.135 TL seviyesindedir. S6z konusu kredilerin vadeleri
geldiginde yenilenmeleri durumunda Sirket faiz oranlarinda dalgalanma riskine maruz kalabilir.

Faiz orani dalgalanmalarindan en az sekilde etkilenmek amaciyla, bir yandan finansal
borglarin ve alacaklarin faiz degigim donemleri uyumlastirilirken, diger yandan bu borglarin kendi
i¢lerinde “sabit faiz/degisken faiz” ve “kisa vade/uzun vade™ dengeleri gdzetilmektedir.

5.4.2.5. Doviz kuru riski

Sirket baglica Avro ve ABD Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir. Kur riski
genellikle Avro ve ABD Dolan cinsi ticari alacaklar, diger alacaklar ve ticari borglardan
kaynaklanmaktadir. Sirket bu riski en aza indirmek igin, kur riskini déviz pozisyonunu diizenli
analiz ederek takip etmekte ve siirlandirmaktadir.

Sirket’in bilangosunda Avro ve ABD Dolar1 cinsinden nakit varlik, ticari alacak, finansal
borg ve ticari borglar bulunmaktadir. Ddviz kurlarinda yasanabilecek dalgalanmalar sonucu bu
borg ve alacaklarin TL cinsi kargiliklarinda da oynakliklar olabilecek, donemsel olarak kur fark:
kar1 ve zarar1 olusabilecektir.

31 Aralik 2020 tarihi itibart ile Sirket’in eksi 834.235 ABD Dolari net agik pozisyonu
bulunmaktadir. Avro cinsinde net agik pozisyon bulunmayip Sirket pozitif 1.488.206 tutarinda
Avro pozisyonuna sahiptir. Kurlardaki dalgalanmalar kur farki zararma neden olarak Sirket’in
karliligini olumsuz etkileyebilecektir.

Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibari ile net olarak pozitif olan déviz pozisyonunun TL
karsilig1 7.281.970 TL seviyesindedir.

6. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER
6.1. Thraccs hakkinda genel bilgi:
6.1.1. Thraccinin ticaret unvani ve isletme adu:

Meditera Tibbi Malzeme Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
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6.1.2. Thraccinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasr:

Ibni Melek OSB Mahallesi Tosbi Yol 4.

Ticaret Siciline Tescil Edilen Merkez Adresi Sokak No:29 35900 Tire/izmir

Bagh Bulundugu Ticaret Sicil Miidiirliigii Tire Ticaret Sicil Miidiirliigii

Ticaret Sicil Numarasi 2346

6.1.3. Thraccimin kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ngoriilen siiresi:
Sirket’in hukuki varligt herhangi bir siire ile sinirlanmamisgtir.

6.1.4. Thraccmm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccmn kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralaru;

Ticaret Unvani Meditera Tibbi Malzeme Sanayi ve Ticaret

Anonim Sirketi

Hukuki Statiisii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlari

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Merkez Adresi Ibni Melek OSB Mahallesi Tosbi Yol 4. Sokak
N0:29-31-35 35900 Tire/Izmir

Fiili Yonetim Adresi 5758 Sokak No:4/C Karabaglar/Izmir

Telefon ve Faks Numaralan Telefon: 0232 513 51 10 - 0232237 5949
Faks: 0232 253 94 04

Internet Adresi https://meditera.com.tr/

Sirket’in tabi oldugu mevzuat hakkinda genel bilgi:

Sirket’in ana faaliyet konusu Sirket esas sozlesmesinin 3. maddesinde detayli olarak
tanimlanan tibbi malzeme ve biyosidal iriinlerinin iiretimi, ticareti ve bu malzemelerin
gerektirdigi hizmetlerin teminidir.

Meditera, tibbi cihaz sayilan solunum sistemleri ve inflizyon sistemlerinin, ameliyat
ipliklerinin ve biyosidal iiriinlerin iiretimi ve satigt ile ilag hazirlama ve uygulama hizmetleri ile
bu faaliyetlerde gereken teknik servis, bakim kalibrasyon hizmetlerini vermektedir.

Sirket, tiim faaliyetlerini yiiriitebilmek adina uymakla miikellef oldugu temel mevzuat
hiikiimlerinin yaninda faaliyetleri 6zelinde tabi oldugu 6zellikli kanunlar ve ikincil diizenlemelere
tabidir.

Sirket’in iiretim faaliyetlerinin yiiriitiilmesi i¢in tabi olunan ozellikli mevzuat hiikiimleri
cercevesinde alinmasi gerek izin ve ruhsatlarin tespiti ve iriinlere iligkin kalite belgeleri ve
sertifikalar1 asagida agiklanmustir.

Saghk Mevzuati

Sirket’in saglik sektoriindeki faaliyetlerini yiiriitebilmesi igin tiretilen iiriin ve saglanilan
hizmetler saglik mevzuati kapsaminda yetkili merci izin ve onaylarina tabidir. Biyosidal®

3Biyosidal, kelime anlamu olarak biyolojik bir varlig1 8ldiiren, canli &ldiiren, canlikiran demektir. Biyosidal iirtinler,
igerdikleri aktif madde ya da maddeler sayesinde zararli olarak kabul edilen bakteri, virlis, mantar gibi
mikroorganizmalar, hamam bbcegi, kene, karasinek, sivrisinek gibi bcekler, fare ve sigan gibi kemirgenler tizerinde
kimyasal veya biyolojik etki gosterirler. Bu sayede biyosidal iiriinler zararli organizmalarin hareketlerini
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tirlinlerin tiretimi faaliyetine iliskin olarak 31.12.2009 tarihli ve 27449 (4. Miikerrer) sayili Resmi
Gazete ile yayumlanan Biyosidal Uriinler Yonetmeligi kapsaminda, imal edilecek iiriinlerin
Saglik Bakanligi’nca ruhsatlandirilmasi zorunludur. Biyosidal tiriinlere iligkin ruhsatlar asagida
“Izinler ve Ruhsatlar” baship altinda yer almaktadur.

Saghk mevzuatima uyum kapsaminda incelenmesi gereken bir diger iiriin grubu tibbi
cihazlardir. Sirket’n tiretmekte oldugu tibbi cihazlar ve tibbi cihaz aksesuarlar1 07.06.2011 tarihli
ve 27957 sayili Resmi Gazete ile yayimlanan Tibbi Cihaz Y 6netmeligine tabi olup, bu yonetmelik
geregince imal edilecek tibbi cihaz ve tibbi cihaz aksesuarlarinin yonetmelik ve ekinde yer alan
temel gereklere uygun olmasi gerekmektedir. Bahsi gegen yonetmelik Avrupa Birligi’nin
93/42/EEC Tibbi Cihaz Direktifi'nin (Medical Device Directive) iilkemiz yasalarina
uyumlastiridmig terctimesidir ve CE markalama yapabilmek igin iiriin giivenligi gerekliklerini
diizenlemektedir. Sirket, bu yonetmelik hiikiimlerine uyum saglanmast amactyla hazirlanan ve
Avrupa Birligi’nin tibbi cihazlar ile ilgili direktifleri geregince alman sertifika ve Kkalite
belgelerine sahiptir. Ilgili belgeler, asagida “Kalite “Belgeleri ve Sertifikalar” bSlimiinde yer
almaktadir.

Avrupa Birligi, 93/42/EEC Tibbi Cihaz Direktif igerigini giincelleyip gelistirerek EU
2017/745 sayili Avrupa Konseyi Tibbi Cihaz Tiiziigii (Medical Device Regulation “MDR”)
05.05.2017°de yayimlanmis ve 25.05.2017°de yiirtrlige girmistirr. MDR’nin tam olarak
uygulanmast igin {i¢ yillik bir gecis/uyum siiresi 6ngdriilmiis ve bu ii¢ yillik siirenin son tarihi
olarak 26.05.2020 tarihi belirlenmistir. Ancak 2020 yili Nisan aymda, MDR ’nin uygulanmasi
Avrupa’y: da olduk¢a yogun sekilde etkisi altma alan COVID-19 salgim nedeni ile bir yil
ertelenmis ve yeni tarih 26.05.2021 olarak belirlenmigtir. Sirket, bu yeni mevzuata uyum stireci
boyunca hazirlanmis olup Avrupa Birligi’nin tibbi cihazlar ile ilgili direktifleri gereZince alinmasi
gereken sertifika ve kalite belgelerine sahiptir. Ilgili belgeler asagida “Kalite “Belgeleri ve
Sertifikalar” boliimiinde yer almaktadir.

Sirket’in piyasaya sundugu tibbi cihaz ve tibbi cihaz aksesuarlarinin satig, reklam ve tanitim
faaliyetlerinin yiiriitiilmesi isleri ise 15.05.2014 tarihli ve 29001 sayili Resmi Gazete ile
yayimlanan Tibbi Cihaz Satis, Reklam ve Tanitim Yonetmeligi’ne tabidir. Bu yonetmelik
kapsaminda Sirket’in Tibbi Cihaz Satis Merkezi unvanini almasi ve bu merkezin sorumlu miidiir
ve calisanlarinin satig, reklam ve tanitim faaliyetlerine iliskin yetki belgesine sahip olmasi
gerekmektedir. Sirket ve ilgili galisanlarimiz bu faaliyetler igin Saglik Miidiirligii tarafindan
yetkilendirilmis olup ilgili yetki belgeleri asagida “Izinler ve Ruhsatlar” bashg altinda yer
almaktadir.

T.C. Saglik Bakanlig: bagh kurum ve kuruluslari ile ihtiyag sahibi diger kamu kuruluslari,
saglik hizmeti sunumlarmin yiiriitilmesinde ihtiyag duyduklari tibbi malzemeler, Devlet
Malzeme Ofisi (DMO) araciliiyla ihale yapilmak suretiyle temin edilmektedir. Bu kapsamda
vapilan islemler, “Saglik Bakanlig ile Deviet Malzeme Ofisi Genel Miidiirligii Tedarik Is Birligi
Protokolii” kapsaminda yliriitiilmektedir. Sirket ile 25.12.2020 tarihinden itibaren olmak iizere
1 yil stireli “Saglik Market Tibbi Malzeme Cergeve Anlasmasi" imzalanmustir. S6z konusu
Anlagma uyarinca Sirket tarafindan ibraz edilecek fatura karsiliginda karg: taraf usulleri dahilinde
90 giin i¢cinde ddeme yapilacaktir. Teslimatta gecikme halinde malzeme bedelinin KDV harig
binde 5°i oraninda giinliik gecikme cezasi alinacak gecikme siiresi 15 giinii gegerse siparis iptal
edilerek mal bedelinin %7,5’i kadar ceza alinacaktir. 2021 yilindan itibaren ihale usulii satiglar
Devlet Malzeme Ofisi kanaliyla yapilacak satislarn yaygimlasacagi diistiniilmekte olup, hizmet
ihaleleri ve bazi tirlinlere iligkin ihaleler Devlet Malzeme Ofisi disinda da yiiriitiilecektir.

Sesyal Giivenlik Mevzuati

kisitlayabilir, uzaklagtirabilir, zararsiz kilabilir ya da yok edebilirler. (https:/hsgm.saglik.gov.tr/tr/cevresagligi-
biyosidal.html)
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Sirket, isveren sifatina haiz oldugundan Sosyal Giivenlik Kanunu’na tabidir. Bu kanun
hiikiimleri geregince, Sirket ¢aliganlarina iliskin bildirimleri kuruma iletmek ve Sosyal Giivenlik
Mevzuat: kapsaminda caligan haklarii tahsis etmekle miikelleftir. Yine Sosyal Giivenlik
Mevzuat: kapsaminda isveren Kurumca hazirlanan igyeri bildirgesini kuruma iletmekle
yiikkimludiir. Sirket’in kurulusu ile bu bildirim yapilmis sayilmakta olup, ayrica bir bildirime
gerek goriilmemektedir.

AR-GE Mevzuati

Sirket’in, ylirtitmekte oldugu AR-GE ¢alismalarina yonelik olarak, faaliyetlerin resmi Ar-
Ge merkezinde yiiriitiilmesi amaciyla 01.03.2017 tarihinde T.C. Bilim, Sanayi ve Teknoloji
Bakanligt AR-GE Merkezi Degerlendirme ve Denetim Komisyonu’nun aldigi Karar
dogrultusunda AR-GE Merkezi unvanini kazanmustir. Bu gercevede Sirket, 5746 sayili
Aragtirma, Gelistirme ve Tasarum Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda Kanun kapsaminda
saglanan tesvik ve muafiyetlerden yararlanabilmektedir. AR-GE mevzuati kapsaminda, Sirket’in
T.C. Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanlifi’na AR-GE faaliyetlerine iligkin yillik faaliyet raporu
sunmasi gerekmekte olup séz konusu yitkiimliiliige uygun hareket edilmektedir.

Isyeri A¢ma ve Calisma Ruhbsat:

Sirket, 10.08.2005 tarihli ve 25902 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Isyeri A¢ma ve
Calisma Ruhsatlarina Iligkin Yonetmelik kapsaminda gayristhhi miiessese niteligindedir.
Yonetmelik geregi, yetkili makamlardan igyeri agma ve calisma ruhsati alinmaksizin faaliyet
gosteren isyerleri galistirilamaz ve yetkili idarelerce kapatilir. Sirket’in 4 adeti Organize Sanayi
Bolge Miidirliiklerinden, 5 adeti ise Belediyelerden olmak lizere fabrika ve isyerleri igin aldigi
toplamda 9 adet ruhsat1 eksiksiz olarak mevcuttur.

Bunun yaninda, 6948 sayili Sanayi Sicil Kanunu ve Sanayi Sicil Tebligi hiikiimleri
geregince, sanayi tesislerinin Sanayi Siciline tescili zorunludur. Tescil ile alinan Sanayi Sicil
Belgesinin iki yilda bir vizelendirilmesi gerekmekte olup, vizelendirme sorunsuz olarak
yapilmaktadir.

Cevre Mevzuati

Sirket’in {iretim faaliyetlerinin eksiksiz vyiiriitillebilmesi bakimindan ¢evre mevzuatt
hiikiimlerine uyumluluk dnem arz etmektedir. Zira ¢cevre mevzuatina aykirilik s6z konusu olan
tiretim tesisi ve isyerleri icin idari para cezast yaptirimlarinin yani sira faaliyetlerin gegici veya
kalict olarak durdurulmas: riski s6z konusu olacaktir.10.09.2014 tarihli ve 29115 sayilt Resmi
Gazete ile yayimlanan Cevre Izin ve Lisans Yo6netmeligi’ne gore bu yonetmelige tabi isletmeler
iki gruba ayrilmistir. Bunlar, “Cevreye kirletici etkisi yiiksek diizeyde olan isletmeler” ve
“Cevreye kirletici etkisi olan isletmeler” olup, her grubun almakla yiikiimlii oldugu izin ve ruhsat
prosediirleri farklibk gostermektedir. Bu kapsamda, Sirket faaliyetlerinin Cevre Izin Ruhsat
Yonetmeligi’'nde sayilan gruplar igerisinde degerlendirilmemis olup, Sirket tarafindan da bu
kapsamda alinmis “Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi Kapsamdigi Yazist” mevcuttur.

Cevre mevzuati kapsaminda Onem arz eden bir diger husus ¢evresel etki
degerlendirilmesidir. Cevresel etki degerlendirmesi (CED), CED Yonetmeligi ile diizenlenmis
olup, Sirket faaliyetleri bu yonetmelik kapsaminda degerlendirilmemistir. Bu husus Izmir Valiligi
Cevre ve Sehircilik Mudiirliigii’nden alinan “CED Muafiyet Yazis1” ile de teyit edilmistir.

Ulkenin yeralt1 ve yeriistii su kaynaklarmin potansiyelinin korunmasi ve en iyi bir bigimde
kullanilmasinin saglanmasi igin su kirliliginin engellenmesi ¢evre mevzuatt kapsaminda 6nem
arz eden bir diger husustur. Sirket faaliyetleri incelendiginde, isletmede proses atik suyun
olusmadig1 tespit edilmis olup, agifa ¢ikan evsel atik sular TOSBI atik su kanalina
baglanmaktadir.

Sirket tiretim faaliyetleri neticesinde atik iireticisi statiisiinde olup, firetilen atiklarin ¢aligma
plani ve Cevre ve Sehircilik Bakanlhigi’nin amir kildig1 sekilde, g¢evreye zarar vermeden ayri
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olarak toplanmasi taginmasi ve geri kazanimi esastir. Sirket atiklarinin toplanmasina iliskin,
Cevre ve Sehircilik Bakanliginca lisanshi kurulug olarak yetkilendirilen Kiziltepe Plastik Geri
Doniisiim ve Hurda Toptan Satisi-Baris Kiziltepe ile yapilan Atik Toplama Sézlesmesi
yiriirliiktedir ve bu hizmetin goriilmesi hususunda bir eksiklik s6z konusu degildir.

Sirket’e ait tehlikeli atiklarin toplanmasi, taginmasi, ara depolanmasi, geri kazanimi,
bertarafi ve gegici depolanmast iglemleri nedeniyle olusacak kazalara iliskin “Tehlikeli Maddeler
Ve Tehlikeli Atik Zorunlu Mali Sigortasi” yaptirmasi elzem olup Sirket bu kapsamda 30.12.2021
tarihine kadar sigortalanmustir.

Giimriik Mevzuati

Sirket Tiirkiye’de iiretmekte oldugu iiriinlerin ihracati faaliyeti kapsaminda giimriik
mevzuatma tabidir. Glimriik mevzuati temelde Glimriik Kanunu ve ikincil mevzuattan ibarettir.
Bunun yaninda ticari iliskinin kuruldugu tilkeler ile Tiirkiye arasinda Giimriik Birligi Sozlesmesi,
Serbest Ticaret Sozlesmeleri gibi ¢esitli diizenlemeler s6z konusudur. Onemli nitelikte olan
diizenlemelerin basinda Tiirkiye ve Avrupa Birligi arasinda diizenlenen Giimriik Birligi
Anlagsmast gelmektedir. Yurti¢i diizenlemeler bakimindan giimriikk vergileri gilimriik
yikiimliiliigiiniin basladig: tarihte gecerli olan gilimriik tarifesine gore hesaplanmakta ve bu
kapsamda her mal 12 haneli bir GTIP kodu ile belirlenmektedir. Ithalat faaliyetlerinin tabi oldugu
ithalat rejimi ise her yil 31 Aralik tarihinde yaymlanmakta ve 1 Ocak itibari ile yiiriirliige
girmektedir.

Rubhsat ve izinler

Sirket’in sahip oldugu ruhsat ve izinlere iliskin tablo asagidadir;

Izin Belge Adi Tlgili Kamu Kurulusu | Belge No Belge Tarihi | Siiresi
Isyeri Agma ve Calisma | ITOB Organize Sanayi  |252 31.12.2019
Ruhsati Bolgesi
Isyeri Agma ve Calisma T.C. Yenimahalle 2014/828 30.11.2015
Ruhsati (Ankara) Belediye Bagkanligi
Isyeri Agma ve Calisma T.C. Sisli Belediye S-1740/2015-416 21.04.2016
Ruhsati (Istanbul Ofis) Bagkanlig1
Isyeri Agma ve Calisma T.C. Izmir Konak 1-305 10.12.1996
Ruhsat1 (Izmir) Belediye Bagkanligt

Karabaglar Sube

Miidiirliigii
Isyeri Agma ve Calisma | T.C. Il Ozel Idaresi 31 28.08.2008
Rubhsat1 (Sarnig/Izmir) Biiyiiksehir Belediye

Bagkanlig1 Sarnig

Belediye Baskanligi
Isyeri Agma ve Calisma | T.C. Istanbul IIi 2006/G/3570 25.03.2011
Ruhsati (Istanbul Depo) Kagithane Belediye

Bagkanlig1
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Isyeri Agma ve Calisma
Rubhsatlari

Tire Organize Sanayi
Bolgesi

70,71,72

01.10.2019

Biyosidal Uriin
Ruhsatnamesi (Imal)

Chlorhexidal Scrub
Brush/1

(soltisyon emdirilmis
fircali slinger)

T.C. Saglik Bakanlig:

2014/63

26.03.2020(*)

31.12.2021

Biyosidal Uriin
Ruhsatnamesi (Imal)

Chlorhexidal scrub
Brush/1
(sv1)

T.C. Saglik Bakanligi

2012/314

31.03.2020(*)

31.12.2021

Biyosidal Uriin
Ruhsatnamesi (Imal)
Altech Orange

Antibakteriyel Cozelti/1
(Siv1)

T.C. Saglik Bakanlig:

2018/30

17.04.2020(*)

31.12.2021

Biyosidal Uriin
Ruhsatnamesi (Imal)

Poviseptin Cozelti/1
(Cozelti)

T.C. Saglik Bakanlig

2012/342

25.03.2020(*)

31.12.2021

Biyosidal Uriin
Ruhsatnamesi (Imal)

Poviseptin Scrub Brush/1
(Fircalr stinger emdirilmis
s1v1 sabun)

T.C. Saglik Bakanlig1

2014/35

31.03.2020(*)

31.12.2021

Biyosidal Uriin
Ruhsatnamesi (Imal)

Poviseptin Scrub/1 (S1v1)

T.C. Saglik Bakanlig

2012/344

26.03.2020(*)

31.12.2021

Sorumlu Miidiir Calisma
Belgesi

(Yusuf Pekglizel adina)

T.C. Izmir Valiligi

35/8M/289/292

07.10.2019

Satis ve Tanitim Elemant
Calisma Belgesi

(Halit Hakan Edig adina)

T.C. Izmir Valiligi
11 Saglik Miidiirliigii

35/STE/289/505

07.10.2019

Tibbi Cihaz Satis Merkezi
Yetki Belgesi

T.C. Izmir Valiligi
Il Saghik Mudiirligi

35/TCSM/289

07.10.2019
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Ar-Ge Merkezi Belgesi T.C. Bilim Sanayi ve - 01.03.2017 -
Teknoloji Bakanligi

Sanayi Sicil Belgesi T.C. Sanayi ve Teknoloji [529818 18.03.2014| Isbu belgenin

Bakanlig 2020 itibariyle

2 yillik vizesi

mevcuttur.

(*) Tim biyosidal {irin ruhsatlart unvan degisikligi nedeniyle yenilenmis olup, yukaridaki tabloda yenileme
tarihlerine yer verilmistir.

Kalite Belgeleri ve Sertifikalar
Sertifika/Kalite Belgesi ‘

| Abndiga Tarih | Sertifika Numarasi | Gegerlilik Tarihi

 Ad
ENISO 13485:2016
Medikal Cihazlar Kalite | 21.09.2018 M 11573 20.09.2021

Sistemi Sertifikasi

ISO 9001:2015

Kalite Yonetim Sertifikas:
ISO 14001:2015

Cevre Yonetimi Sertifikasi

29.01.2020 | 204182/A/0001/UK/Tr 28.01.2023

05.02.2020 | 204182/B/0001/UK/Tr 04.02.2023

TSE-HYB
Hizmet Yeterlilik Belgesi 29.09.2003 35-HYB-530 29.09.2021
AT Sertifikasi
17.04.2019 1984-MDD-19-588 16.04.2024
EC Certificate)

6.1.5.Thracci faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Tibbi malzeme iiretimine baslama karar1 ile birlikte Sirket, ilk tiretim faaliyetine 1999 yilinda
anestezi ve solunum devreleri tirtin grubu ile Izmir’de baglamustir. '

Sirket’in unvani 09.06.1999 tarihinde “Altera Tibbi Malzeme Ticaret Limited Sirketi” olarak
degistirilmis, sonrasmda 01.05.2000 tarihinde yine unvan degisikligi yapilarak ticaret unvan: “Altera
Tibbi Malzeme Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi” haline gelmistir.

2001 yilinda 399.500 TL sermaye artirtmi yapilarak Sirket'in sermayesi 400.000 TL’ye
cikarilmustir.

2002 yilinda ise 100.000 TL sermaye artirim: yapilarak Sirket’in sermayesi toplam 500.000
TL’ye ulagmis ayni yil igeresinde ilk ihracatimiz gergeklestirilmistir. 2003 yilinda da 400.000 TL
sermaye artirimi yapilarak Sirket’in sermayesi toplam 900.000 TL’ye ulasmustur.

27.03.2003 tarihinde Sirket Izmirden Tire’ye taginmis ve 2.425 m® kapali alana sahip
fabrikamizda iiretim faaliyetlerine devam edilmistir. 2005 yilinda ilave yatirim ile iiretim alanlart 2
katina ¢ikarilmig ve 4.997,08 m? kapali alana sahip fabrikamizda tiretim faaliyetlerine devam edilmistir.

01.07.2005 tarihinde Sirket nevi’i limited sirketten anonim sirkete doniistiiriilmiis ve Sirket
unvani “Altera Tibbi Malzeme Sanayi ve Ticaret A.S.” olmustur.
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2007 yilinda 2.200.000 TL daha sermaye artirimi yapilarak Sirket’in sermayesi toplam 3.100.000
TL’ye ulagmistir. Ayni yil igerisinde de FDA fiiretici sirketler listesine kaydimiz gerceklestirilmistir.

16.07.2008 tarihinde “S&Mohr Iplik Fabrikalar1 A.S. unvanli Meksika’da yerlesik Internacional
Farmacéutica, S.A. de C.V. firmasi ile Tire/Izmir’de ortak kurulan ve faaliyet konusu cerrahi iplik
(siitiir) tiretimi olan sirkete kurucu ortak olarak istirak olunmustur.

2008 yilinda 2.400.000 TL, 2009 yilinda 600.000 TL, 2010 yilinda ise 1.900.000 TL sermaye
artirimi yapilarak Sirket’in sermayesi 8.000.000 TL olmustur. 2010 yilinda Q Core Sapphire tekli
inflizyon pompa sistemlerinin Tiirkiye tek yetkili bayiligi alinmustir.

2011 yilinda 4.000.000 TL sermaye artirimi yapilarak Sirket’in sermayesi toplam 12.000.000
TL’ye ulasmistir. Ayni yil ihracat yapilan iilke sayis1 40°a ulagmustir.

2013 yilinda 4.997,08 m? kapali alana sahip fabrikamiza ilave yatirim yapilarak toplam kapali
tiretim alani 10.084,08 m®ye yiikseltilmis ve aym yil inflizyon iiretim hattimizda pompa setleri
tiretimine baslanmustir.

2014 y1linda 15.000.000 TL sermaye artirimu yapilarak Sirket’in sermayesi mevcuttaki tutari olan
27.000.000 TL’ye yiikseltilmistir.

2015 yilinda yanik tedavisinde kullanilmak iizere “Cosmoburn” isimli {irtine ilk uluslararas:
patent almmustir.

31.03.2017 tarihinde Altera Medikal Tasarim Miihendislik ve Arge Sanayi Ticaret A.S. unvanlt-
ve faaliyet konusu her tiirlii tibbi cihaz, tibbi malzeme ve saglik yonetimi kalitesini arttirmak igin
arastirma ve Ar-Ge faaliyetleri yapmak olan sirket ile birlesilmis ve ayni yil igerisinde Ar-Ge
faaliyetlerinin yiirtitiilmesi i¢in fabrika biinyesinde Ar-Ge merkezi kurulmustur.

10.07.2018 tarihinde “S&Mohr America, Sociedad Anonima de Capital Variable” unvanlt
Meksika’da yerlesik Internacional Farmacéutica, S.A. de C.V. firmast ile Mexico City’de ortak kurulan
ve faaliyet konusu solunum devresi iiretimi olan sirkete kurucu ortak olarak istirak olunmustur.

31.07.2018 tarihinde ise 1988 yilinda kurulmus olan Mertsel Ecza Depolar1 Sanayi ve Ticaret
A.S. unvanli ve faaliyet konusu enfeksiyon ve hastane iiriinleri alimi, satimi ve iiretimi olan sirket ile
birlesilmis ve bu birlesme ile Izmir/Tire OSB’ de 20.855 m? arsa iizerinde kapal1 alan1 4.756,30 m? olan
fabrikaya sahip olunmustur. Bylelikle Tire OSB’de toplam kapali tiretim alani 14.840 m?*ye ¢ikmistir.

30.09.2019 tarihinde Sirket unvani “Meditera Tibbi Malzeme Sanayi ve Ticaret A.S.” olarak
degistirilmis ve ayn1 yil igerisinde Bakteri/HME Filtre ve gaz rnekleme hatti tirfinleri icin FDA 510k
onay1 almmuistir.

30.09.2020 tarihinde Sirket faaliyet konusu tibbi malzeme ithalati, alimi, satimi ve liretimi olan
ve sermayesinin %32’sine sahip oldugu 1986 yilinda kurulmus olan Meditera Ithalat ile birlesmistir.
S6z konusu birlesme ile Sirket Izmir, Istanbul ve Ankara’da bulunan ve devralnan sirkete ait ofislere,
(satis ve pazarlama kadrolar: ile birlikte) tam otomatik ilag verme cihazi tamir hizmeti saglayan teknik
servis alanlarina ve Izmir ITOB OSB’de 10.000 m? arsa {izerinde kapali alan1 5.684 m? olan fabrikaya
sahip olmustur. S6z konusu fabrikada mevcut durumda herhangi bir iiretim yapilmamakta olup,
yapilacak renovasyon caligmalart sonucunda almacak izin ve yetkilendirmeler sonucunda sz konusu
fabrikada, Sirket’in mevcut tiriin portfoyiinde yer alan iiriinlerin {iretilmesi planlanmaktadir.

6.1.6. Depo sertifikasini ihra¢ eden hakkimdaki bilgiler
Yoktur.
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6.2. Yatirmmlar:

6.2.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ibhragcinm
onemli yatirimlari ve bu yatiromlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

2018 1. Yariy1l Mak.lna 569.836| fzmir Ozkaynak Tamamland1
Techizat

2018 2. Yaryil Makina 995.423| Izmir |Ozkaynak Tamamlandi
Techizat

2019 1. Yartyil Makina 1.833.023| fzmir |Ozkaynak Tamamlandi
Teghizat

. 420.592

2019 2. Yariyil Makina I[zmir |Ozkaynak Tamamlandi
Techizat
Makina e

2020 1. Yariyul Teghizat 3.526.937 Izmir | Ozkaynak Tamamlandi
Makina T

2020 2. Yarwyil Teghizat 7959 478 Izmir |Ozkaynak Tamamland1

6.2.2. Thraga tarafindan yapilmakta olan yatrimlarmmn niteligi, tamamlanma
derecesi, cografi dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Baslama quatmmm;y Yatirm Tutar; ) | Yatrm Yatrimn | Bitis

Tarihi | Niteligi |  (TL) | VYeri 'Fién;ams}maml’"f | Tarihi

S

11.914.840 TL
(9.022.040 TL’si

Makina .

Teghizat ithal, 2.892.800 3.291.600 TL’si

Yaturimi TL’si yerli olmak . Ozkaynaklardan, kalani ‘
07.02.2018 lizere) [zmir ’ 07.08.2022

kredi
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Diger

Yatrm 745.160 TL
Harcamalari

(*) Makine teghizat yatirimu kapsammda simdiye kadar yatirim tegvik belgesindeki tutarm {izerinde
(15.298.238 TL tutarinda) yatirim yapimustir.

6.2.3. Thraccinin yonetim organi tarafindan gelecefe yonelik onemli yatirimlar
hakkinda ihracgry baglayici olarak aliman kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.4. Thracaiyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar1 hakkinda
bilgi:

Grup 5510 sayili Kanun uyarinca aylik prim ve hizmet belgelerini yasal siire iginde vermesi,
SGK’ya prim, idari para cezasi, gecikme cezasi ve gecikme zammi borcu bulunmamasi sebebiyle
malulliik, yashlik ve 6liim sigortalar: primlerinden, igveren hissesinin %5 puanlik kismina isabet
eden kism1 Hazinece karsilanmaktadir.

Istihdam tesviki, kadinlarin ve genglerin isgiiciine katilimm ve istihdamini artirmak, yeni
istihdam yaratilmasini tesvik etmek, mesleki ve teknik egitimi 6zendirmek, kalite ve etkinligini
artirmak amaciyla prim tesviki hususularini iceren 6111 sayili Bazi Alacaklarin Yeniden
Yapilandirilmasi Ile Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortas: Kanunu ve Diger Bazi Kanun ve
Kanun Hitkmiinde Kararnamelerde Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 74. maddesi ile 4447
sayili Igsizlik Sigortass Kanunu’na eklenen gegici 10. madde kapsaminda, kapsama giren
calisanlarin sigorta primlerinin isveren hisselerine ait tutari, ise alindiklar: tarihten itibaren Issizlik
Sigortast Fonundan karsilanmaktadir. Ote yandan 4447 sayili Kanun’un gegici 19 ve gegici 21.
maddesi kapsaminda prim tesviki ile gelir ve damga vergisi stopaji desteginden
faydalanilmaktadir.

AR-GE/Tasarim ve destek personeli ile 4691 sayili Teknoloji Gelistirme Bolgeleri
Kanunu’nun gegici 2nci maddesi uyarinca iicreti gelir vergisinden muaf olan personelin; ticretleri
tizerinden hesaplanan sigorta primi igveren hissesinin yarisi, Maliye Bakanlig1 biitcesine
konulacak tdenekten karsilanmaktadir. AR-GE faaliyetleri igin yapilan tegviklerden biriside,
ilgili mevzuatsal gerekliliklerin saglanmasi kaydiyla bu merkezlerde ¢alisan AR-GE personelinin
ticretlerinde gelir vergisinden personelin egitim durumuna gore %380 ila %95 araliginda yapilan
indirim uygulamasidir.

14/7/2009 tarihli ve 2009/15199 sayil1 ile 15/6/2012 tarihli ve 2012/3305 sayili Bakanlar
Kurulu Kararlar1 kapsaminda biiyiik lgekli yatirimlar, stratejik yatirnmlar ve bolgesel tesvik
uygulamalar1 dogrultusunda tegvik belgesi diizenlenerek tamamlama vizesi yapilmis isyerleri,
prime esas kazang alt sinir1 izerinden hesaplanan sigorta primleri; igveren hisselerinin tamamina
veya Bakanlar Kurulunca istatistiki bdlge birimleri siniflandirmasi, kisi bagina diisen milli gelir
veya sosyoekonomik gelismislik diizeyleri dikkate alinmak suretiyle belirlenen illerde isveren
hisseleri ile birlikte sigortalt hisselerinin tamamimna kadar olan kismi Ekonomi Bakanlid:
biit¢esinden karsilanmaktadir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar::
Meditera Hakkinda Genel Bilgi

Asagida detayli olarak anlatilacag: tizere, Meditera, tibbi cihaz sayilan solunum sistemleri
ve inflizyon sistemlerinin, ameliyat ipliklerinin ve biyosidal {iriinlerin firetimi ve satis1 ile ilag
hazirlama ve uygulama hizmetleri ile bu faaliyetlerde gereken teknik servis, bakim kalibrasyon
hizmetlerini vermektedir. Uretimin tamami Sirket merkezinin de oldugu Izmir/Tire OSB’de
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bulunan tretim tesislerinde gergeklestirilmekte olup, 2020 yili sonu itibariyle mavi ve beyaz
yakali ile alt isverenler/tageronlar dahil olmak iizere toplam personel sayisi 710°dur.

Uretim tesisleri, Izmir Tire Organize Sanayi Bolgesi igerisinde 41.000 m?’lik bir kampiis
alaninda yer alan 14.840 m? kapali alanl tesis ve bu tesisin i¢inde yer alan toplam 5.000 m?
biiytikliigtinde 5 adet, TS EN ISO 14644-1 “Temiz odalar ve bunlarla ilgili kontrollii
ortamlar” standardinin Smif 8 sartlarini karsilayan temiz oda ile “kontrollii alan” olarak
tanimlanan laboratuvar ve tiretim odasindan olusmaktadir.

Ote yandan, Sirket’in firetim tesisi igerisindeki depolama alanlar1 8.160 m?, 4.437 paletlik
depolama kapasitesine sahiptir. Izmir ve Istanbul’da depo alanlar1 da mevcut olan Sirket Izmir
ve Istanbul bslgelerinde teslimat ve dagitim yapmaktadir.

Sirket, Altech® markast ile tek kullanimlik solunum sistemlerinin ve inflizyon setlerinin
tiretimini, “Poviseptin®” ve “ChlorhexidalSCRUB®” markalari ile de diger tibbi malzeme ve
biyosidal fiiretimlerini gerceklestirmektedir. Distribiitrlerin Sirket {tiriinlerinin satis ve
pazarlamasinda kullanimina iligkin kisitl haklar1 disinda, markalarin tiim haklar1 Meditera’ya
aittir.

Ote yandan, Sirket kendi tescilli markalari ve patentleri tiriinleri ile {iriin {iretmenin yani
sira saglik endiistrisindeki uluslararasi firmalara solunum devreleri ve infiizyon setlerinde
sozlegsmeli tiretim de yapmaktadir. Bu sayede c¢ok uluslu girketler tarafindan siklikla
denetlenmekte ve uluslararasi mevzuata uygunlugunu ve iiriin giivenlik standartlarmi siirekli
olarak en iist diizeyde temin edebilmektedir. Meditera tiretim tesisi gerek ¢ok uluslu firmalarin
gerek yerli ve yabanci resmi kuruluglarin, gerekse belgelendirme kuruluslarmm denetiminden
tirlin giivenligi ve ybnetim sistemi agisindan defalarca bagsari ile gegmis, diinya standardinda bir
tibbi malzeme iiretim tesisidir.

Uretimi yapilan biitiin ttbbi malzemeler CE isaretine sahiptir. Diger iiriinler ise ilgili
mevzuatlarda belirtilen tiim izin, ruhsat ve belgelendirmelere sahiptir. Uretim siirecinin tamami
ISO 134835 Tibbi Malzeme Kalite Yonetim Sistemine gore gergeklestirilmektedir. Bu nedenle
Meditera tarafindan {iretilen tiriinler ister miisteriler i¢in stzlesmeli iiretilsin isterse Sirket’in
kendi markalarryla tiretilsin, ayni kalite standartlarina sahiptir.

Uretim tesisi igerisindeki alt ve {ist yapilarin muhafazasi, tamiri ve periyodik bakimlari
Meditera’nin kendi kadrosundaki Teknik Bakim Ekibi tarafindan yiiriitiilmektedir. Kendi depo
yonetimi ve teknik servis yazilimi ile fabrika operasyonunda dzerk bir yapi olarak faaliyet
gosteren Teknik Bakim Ekibi gerekli tecriibeye sahip, iiretim hatlarina ve alt yapilara hakim
personelden olugmaktadir.

Uretimde kullanilan kaliplarin bakim ise tesis biinyesindeki kaliphane igerisinde yerine
getirilebilmektedir. Ozel miidahale gerektiren agir arizalar ya da modifikasyonlar icin ise
sozlesmeli kalifiye kaliphanelerden dis hizmet temin edilebilmektedir.

Meditera’min Satislar1 Hakkinda Genel Bilgi

Meditera’nin satiglarina iligkin genel bilgi agagida yer almakta olup, 2020 yili sonu
itibariyle satislarin yaklasik %56°s1 yurtdigina, geri kalani ise yurti¢inedir. Yurt ici satislarda
devlet ve tiniversite hastanelerine yapilan satislar agirlikli rol oynamaktadur.

(TL) 01.01.2020 01.01.2019| 01.01.2018
31.12.2020 31.12.2019| 31.12.2018

Yurtici Satislar

Devlet hastanelerine satislar 68.538.818 63.003.876 52.711.450

Universite hastanelerine satiglar 40.637.525 34.643.508| 35.752.830

Bayilere yapilan satislar 34.976.196 33.887.006| 33.317.372
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Ozel hastanelere satislar 10.837.694 8.706.920 9.220.820
Ozel tiniversitelere satiglar 2.169.852 3.081.934 3.030.015
Ecza depolarina satiglar -- - 77.060
Yurt ici diger kisi ve kuruluslara yapilan satislar 1.469.632 1.532.627 141.336
Yurtdis1 Satislar 202.768.767 89.781.576| 67.992.096 |
Iade, indirim ve iskontolar (-) (2.077.543) (2.550.958) | (2.814.693)
Toplam 359.320.939| 232.086.489| 199.428.285

Meditera’nin Yurtici Satislar1 Hakkinda Genel Bilgi

2020 yilinda yapilan birlesme 6ncesinde Meditera Ithalat Sirket’in tiretmis oldugu tibbi
malzemelerin Tiirkiye’deki ticaretini gerceklestirmekte ve yurtdigndan temin edilen basta
infiizyon pompalar1 ve setleri olmak iizere tibbi cihazlarmn satislarin gergeklestirmekteydi. Sirket
ise birlesme 6ncesinde temel olarak sadece tibbi malzeme iiretimi faaliyetiyle istigal etmekteydi.
Stz konusu birlesme islemi sonrasinda Tiirkiye’deki satis faaliyetleride Meditera biinyesinde
yapilmaya baslanmis olup, Meditera 31.12.2020 itibar1 ile Tiirkiye’de direkt ve bayileri aracilig1
ile toplam 700°den fazla hastaneye tibbi malzeme ve hizmet satisi, satis sonrasi teknik servis
hizmetleri saglamaktadir.

Sirket yurtici satiglarmi 4 kanaldan yapmakta olup, s6z konusu satis kanallar1 ile Sirket’in
bu kanallardaki rekabet durumuna iligkin bilgi asagida yer almaktadir.

a) lhale: Sirket’in faaliyet gosterdigi tibbi sarf malzemeler kamu hastanelerinde ihale yolu
ile temin edilmektedir. Ihaleler 4734 sayili Kamu Ihale Kanuna tabi olarak, agik ihale, pazarlik
usulii, davet usulii ya da dogrudan gibi yontemlerle gergeklestirilir. Sirket ihale departman
vasitasi ile ihalelere istirak ederek, kazanmasi halinde firiin satis1 gerceklestirir. Ihaleler mal ya
da hizmet alimi olarak gerceklestirilir. Bu ihalelerin hepsi resmi kayitlariyla birlikte EKAP’ta
(Elektronik Kamu Alimlari Platformu) ilgililer tarafindan goriilerek, incelenebilir. Dolayisiyla
sadece belli istekliler arasinda yapilan davet usulii ihaleler hari¢ herkes soz konusu ihalelere
katilabilir ve bu ihalelerden bilgi sahibi olabilir. Bu durum da beraberinde sektérde yer alan tiim
firmalarin kamu ihalelerinde yiiksek bir rekabete girmelerini getirmektedir.

Sirket onkoloji ilag hazirlama sistemlerini Kamu Thale Kanunu’nda tamimlandig: sekli ile
ilgili taraflara “mal ve hizmet alims” olarak temin ederken, diger solunum sistemleri, sutiir ve
inflizyon sistemlerini “mal alimi” usulii ile yapmaktadir.

b) Ozel Hastane Satiglari: Sirket 6zel hastanelerin talepleri dogrultusunda iiriinlerini
anlagma yaptig1 hastanelere dogrudan satmaktadir. Bu satig kanalinda firmalarm satis ve
pazarlama ekiplerinin direkt olarak veya bayiileri aracilig1 ile yiiriittiikleri faaliyetler énem arz
etmekle beraber kamu alanindaki yogun rekabet bu alanda da goriilmektedir. Zira zel hastane
satiglarmin herhangi bir ihale masrafi (teminat 6denmemesi, s6zlesme masrafi olmamasi ve
gecikme cezalari v.b.) igermemesi ve 6zel hastanelerin deme vadelerinin kamu kurumlarma
nispeten daha az olmasi firmalarin 6zel hastane satislarinda da kiyasiya rekabete girmesi ile
sonug¢lanmaktadir.

©) Bayi Satislari: Sirket satis, pazarlama ve tedarik hizmetlerini tilkenin bazi1 bslgelerinde
yetkili bayileri aracilig1 ile yiiriitmektedir. Bu durumda yetkili bayiler ya diger rakip iireticilerin
kendisiyle ya da diger rakip iireticilerin yetkilendirdigi bayiiler ile rekabet etmektedir.

d) Devlet Malzeme Ofisi (Saglik Market): Sirket DMO’da yaymlanms sartnamelere uyan
tirtinleri i¢in DMO ile gergeve anlagma yapar, diizenlenen ihalelere katilir ve DMO iizerinden
tiriinlerinin satisim gerceklestirir. S6z konusu satig sisteminin 2021 yilinda yaygmlasmast
dngoriilmektedir.

DMO ihalelerinin Saglik Market uygulamasi adi altinda tiim iilkenin ihtiyaclarim
karsilayacak bir diizende yapilmasi planlanmaktadir. Bu ihaleler iiriinler bazinda degisiklik
gostermekle birlikte genelde 2 ayda bir yapilmasi s6z konusudur. Dolayist ile bu durum séz
konusu Saglik Market ihalelerini kazanan bir firmanmn tiim iilkenin 2 aylik ihtiyact olan tibbi sarf
malzemelerin satigini tek bagina yapacag: anlamina gelmektedir. Diger bir deyisle, bu ihaleyi
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kazanamayan firmalar diger ihale yapilana kadar yani 2 ay boyunca kamu sekt6riine satis
yapamayacaklardir. Kamu sektorli tibbi malzemede toplam pazarin yarisindan fazlasini
olusturdugu i¢in Saglik Market ihalesini kaybetmek firmalar igin biiyiik risk tagimaktadir. Bu
riskten kaginmak isteyen firmalar, Saglik Market ihalelerinde minimum kar marji uygulama
diistincesiyle hareket etmektedir ve bu durum da rekabeti had safhalara tagimaktadir.

Meditera’mmn Yurtdisi Satislar1 Hakkinda Genel Bilgi

Meditera’nin US FDA 510k* iznine sahip filtre ve gaz 6rnekleme hatlart dahil tiim solunum
ve inflizyon sistemleri iirlinleri 80’in iizerinde iilkeye ve 100°den fazla miisteriye
ulastiriimaktadir. Bunun yani sira szlesmeli olarak diinyaca bilinirligi olan anestezi ve ventilator
cihaz1 dreticileri igin solunum sistemleri iiretim ve satig faaliyetleri de gerceklestirmektedir.
Meditera ayrica uluslararasi tanmirliga sahip bir inflizyon pompa tireticisi i¢in s6zlesmeli olarak
inflizyon pompa seti tiretimi ger¢eklestirmektedir.

Meditera’nin ihracat stratejisi, distribiitrleri ve sdzlesmeli liretim yaptigi cihaz firmalari
ile uzun stireli ve giivenilir iligkileri iizerine kuruludur. Sirket’in ihracat modeli karli ve
stirdiiriilebilir biiylime, stratejik pazarlara odaklilk ve AR-GE Merkezi'nin gelistirdigi ve
uluslararasi patentlere sahip tiriinlerin yaygin satis ve pazarlamasi temeline dayanmaktadir.

Diger taraftan, Sirket ile sermayesinin tamamina sahip oldugu Altera arasinda yapilan
sdzlesme uyarinca Meditera, Altera’nin yurtdisindaki miisteriler ile yapacagi anlasmalar
¢ergevesinde verecegi siparislere konu iirtinleri Altera’ya ihrag kayitli olarak satmaktadir. Bunun
disinda Meditera dogrudan kendisi de yurtdigina tibbi malzeme ihra¢ etmektedir.

7.1.1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihracg: faaliyetleri hakkinda bilgi:

Geng ve dinamik yonetim kadrosu, isletme fonksiyonlarin siirekli g6zden gegirerek, siire¢
verimlerini siirekli iyilestirme hedefiyle ¢alismaktadir. Glinlimiiz rekabet kogullarinda satin alma,
hammadde ve yardumci malzemelerdeki optimum fiyat/kalite dengesini saglayan, firma igindeki
en 6nemli fonksiyonlardan biri olarak 6ne ¢ikmaktadir. Gelisen teknoloji ile meveut iirlinlerin
iyilestirilmesinin yani sira, katma degeri olan yeni iiriinlerin galismalar1 siirekli olarak Ar-Ge
departmaninda devam etmektedir. Arge departmani bir ¢ok yenilikgi iiriin ¢aligmasi yapmaktadir.

Sirket, modern isletmelerde uygulanan ve verimlilik artisi ile kayip maliyeti azaltma
caligmalari olan Yalin Yonetim Ilkelerini prensip edinmis ve sirket biinyesinde istihdam ettigi
uzman bilgi islem ekibi tarafindan gelistirilen yazilim ile sahada veri toplayip degerlendirme
calismalan ylirtiterek siirekli iyilestirme yoniinde hareket etmektedir.

Sirket’in yillar itibariyle sirasiyla hasilati 199.428.284 TL, 232.086.489 TL ve
359.320.939 TL olarak gergeklesmis olup, 2020 yilinda satiglarin yarisindan fazlasi ventilator
cihazlarmda kullanilan solunum sistemleri iiriin grubuna, yaklasik %27’si ise infiizyon sistemleri
iiriin grubuna aittir.

Ote yandan, Sirket pay sahibi oldugu adi ortakliklar vasitastyla Izmir ve ¢evre illerdeki Il
Saghk Miidirliikleri tarafindan ihaleye ¢ikarilan laboratuvar hizmet alimi islerine ortak girisim
olarak miisterek teklif vermek ve ihale konusu is ortak girisim {izerinde kaldig1 taktirde ihale
konusu isi yerine getirmek suretiyle diagnostik firiin grubunda da satis faaliyetlerini
yliriitmektedir. Bu kapsamda ihaleyi kazanan ortak girisim sirketince ihale konusu iiriinler (kan
testi tedarik¢ilerden satin alinmakta ve ilgili idareye satilmaktadir.

# 510k izni, pazarlanacak tibbi cihazin givenli ve etkili oldugunu gostermek igin FDA'ya yapilan bir bagvaradur (Bolam 513 (i)
(1) (A) FD&C Act). Basvuran, 510k izni verildikten hemen sonra tibbi cihazi ABD pazarinda pazarlayabilir. (Kaynak:
www.fda gov)
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Net Satislar (TL) 2020 (%) 2019 (%) 2018 (%)
Uriinler 342.067.016] 2% 216183.910]  O>19|185.603.514] 93,07
Solunum Sistemleri 191.153.873 53,20} 93.072.361 40,10| 72.408.381 36,31
Infiizyon Pompa Setleri | 58.104.500 16,17| 47326929  2039| 43.812.322| 21,97
inflizyon Setleri 40.512.314 1127| 16.097.264 6,94| 10.163.309 5,10
Diagnostik® 24.177.891 6,73| 34233.609|  14,75| 27.196.052 13.64
Onkoloji (ilag

Hazirlama ve 20.842.388 5,80 16.447.108 7,09 23.656.512 11,86
Uygulama) ,

Ameliyat Ipligi 5.434.180 1,51] 4.165.402 1,79| 3.902.213 1,96
Hastane Uriinleri 1.841.870 0,51| 4.841.238 2,09| 4.464.723 2,24
Hizmetler 17.253.923 4,80| 15.902.579 6,85 13.824.770 6,93
TOPLAM

359.320.939 100,00 | 232.086.489 100,00 | 199.428.284 100,00

Yukaridaki tablodan da anlasilacagi lizere Sirket’in toplam net satiglar1 31 Aralik 2018
sona eren mali yilda 199.428.284 TL iken 31 Aralik 2019 sona eren mali yilda 232.086.489
TL’ye ve 31 Aralik 2020 sona eren mali y1lda ise artan is hacmi ve 2020 yilinda Meditera Ithalat
ile yapilan birlesmenin de etkisiyle 359.320.939 TL’ye yiikselmistir. S6z konusu artista 6zellikle
Covid 19 pandemisinin de etkisiyle solunum sistemleri iiriin grubundaki artiglar etkili olmustur.
31 Aralik 2018 sona eren mali yil itibar1 ile toplam net satislarin %36,31°lik kismini solunum
sistemleri {irlin grubundaki satislardan olusmakta iken, 31.12.2020 tarihinde sona eren mali
ddnemde solunum sistemleri {iriin grubundaki satiglarin net satiglar igindeki pay1 %53,20°ye
cikmistir. Buna karsilik, Sirket’in satislarmm ikinci bityiik kismmi olusturan inflizyon Urilin
grubundaki (Inflizyon Pompa Setleri ve Inflizyon Setleri) satislarin net satiglar igindeki pay:
2018-2020 déneminde istikrarlt bir seyir izleyerek satislarin yaklasik %27°sini olusturmugtur.

Sirket’in hizmet satis1 da bulunmaktadir. Esas olarak bu hizmet satislar1 Onkoloji Grubuna
(llag Hazirlama ve Uygulama) iliskin yapilan hizmet satislarindan kaynaklanmaktadir.

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden onemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile stz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkmda ticari sirn agiga ¢cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Sirket’in AR-GE projelerine iliskin Izahname’nin 12 numaral bslimiinde anlatilanlar
haricinde AR-GE siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmet bulunmamaktadir.

7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccinin bu sektorlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

“Tibbi Cihaz” sektorii, OECD ISICRev. 3 2011 smiflandirmasinda, havacilik ve ilag
endiistrileri ile birlikte ileri teknoloji olarak smiflandiriimaktadir. Yiiksek katma degerli bir

5 Ortak girisim girketlerinin (adi ortakliklar) satis: kaynaklidir.
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sanayi kolu olarak saglik endiistrisinin 6nemli bir girdisini olusturan tibbi cihaz sektorii yarattig
ekonomik degerle iilkelerin giindeminde stratejik olarak yer almaktadir.

Tibbi Cihaz Sektorii sirngadan, tomografi cihazina, biyoenformatik ya da miihendislik
tiriinii hiicrelerden olusan cihazlara kadar ¢ok cesitli iiriin gruplarini ve teknolojileri iceren bir
sektordiir ve kapsami iilkeden iilkeye degisiklik gdsterebilmektedir. Tibbi cihaz alam
multidisipliner bir yaklasim gerektirmektedir. Bu alan bilisim, mekanik, elektronik, fizik, kimya,
tip ve eczacilik bilimlerinden faydalanmaktadir. Cok genis bir yelpazeyi kapsadigindan tibbi
cihazlarla ilgili genellemeler yapmak zordur....” (Bknz. T.C. Kalkinma Bakanhg: 11. Kalkinma
Plam, Saglik Endiistrilerinde Déniigiim, Ozel Ihtisas Komisyonu Raporu, Sayfa 65°)

T.C. Saglik Bakanlig1’nin tibbi cihaz mevzuati Avrupa Birligi (AB) ile tam uyumludur. Bu
nedenle tilkemiz mevzuatindaki tanimlar AB’nin kullandigi tanimlar ile értiismektedir.

Tiirkiye Ilag ve Tibbi Cihaz Kurumu (TITCK), Tiirkiye’deki yetkili otorite’ olup, tibbi
cihaz tanimimda AB ile ortak bir tanim kullanmaktadir. Buna gére, tibbi cihaz;

“Insanda kullanildiklarinda asli fonksiyonunu farmakolojik, immiinolojik veya metabolik
etkiler ile saglamayan fakat fonksiyonunu yerine getirirken bu etkiler tarafindan desteklenebilen
ve insan iizerinde;

= Hastaligin tanisi, 6nlenmesi, izlenmesi, tedavisi veya hafifletilmesi ya da

= Yaralanma veya sakatligin tanisi, izlenmesi, tedavisi, hafifletilmesi veya magduriyetin
giderilmesi ya da

* Anatomik veya fizyolojik bir islevin arastirtlmasi, degistirilmesi veya yerine baska bir
sey konulmasi veyahut

* Dogum kontrolii

amaciyla kullanilmak tizere imal edilmis, tek basina veya birlikte kullanilabilen, imalat¢isi
tarafindan 6zellikle tan1 ve/veya tedavi amagli kullanilmak fizere imal edilmis ve tibbi cihazin
amaglanan islevini yerine getirebilmesi igin gerekli olan yazilimlar da dahil, her tiirlii arag, alet,
techizat, yazilim, aksesuar veya diger malzemeler” olarak tamimlanmustir. (Bknz. T.C. Kalkinma
Bakanlig1 11. Kalkinma Plam, Saghk Endiistrilerinde Doniigiim, Ozel Ihtisas Komisyonu
Raporu, Sayfa 65)

Tibbi cihaz sektdriiniin en temel amaci herkes igin erisilebilir, kaliteli, daha iyi bir saglik
hizmet sunumuna katki saglamaktir. (Bknz. 7.C. Kalkinma Bakanlig: 11. Kalkinma Plani, Saghk
Endiistrilerinde Doniigiim, Ozel Ihtisas Komisyonu Raporu, Sayfa 69)

Bu nedenle t1ibbi malzeme sektoril, tiriin glivenligi kurallarina uyarken rekabet edebilmek
i¢in en az ayni kalitede ancak daha uygun fiyatli iiriinleri veya ydntemleri gelistirmek zorundadir.
Bu da iiretim yapan sirketleri nemli oranda AR-GE yatirimi yapmak zorunda birakmaktadir.

Insan sagligmi dogrudan etkileyen bir sektdr olmas: sebebiyle olduk¢a yogun mevzuat
smirlamalarina tabi olan tibbi cihaz sektdriinde genel olarak 2 tiir belgelendirme yapilmaktadir;

(a) Uriiniin giivenligini temin etmek iizere belirlenen asgari standartlara
uygunlugun belgelendirilmesi (CE markalama, FDA onayi gibi): Tibbi cihazin belirli bir iilke
va da bir gruba dahil tilkelerde kullanilabilmesi i¢in, o iilke ya da iilke grubunun yoénetimi

¢ hitps://www.sbb.gov.tr/wp-
content/uploads/2020/04/SaglikEndustrilerindeDonusumOzellhtisasKomisyonuRaporu.pdf

7 TITCK, Tirkive Cumhuriveti Saglik Bakanlifina bagli olarak gorev yapmakta olup, Bakanlik politika ve
hedeflerine uygun olarak ilaglar, ilag tiretiminde kullanilan etken ve yardimet maddeler, ulusal ve uluslararast kontrole
tabi maddeler, tibbi cihazlar, viicut dist tibbi tam cihazlari, geleneksel bitkisel tbbi iiriinler, kozmetik iiriinler,
homeopatik tibbi tiriinler ve 6zel amagh diyet gidalar hakkinda diizenleme ve ruhsatlandirma yapmakla gérevlidir.
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tarafindan belirlenen biyouyumluluk, raf omrii, paketleme, tanimlama, iirlin geri ¢agima gibi
tirliniin  glivenle kullanimmi glivenceye alacak kurallara uygunlugun tespit edilmesi,
belgelenmesi veya uygulanan mevzuata gére tescil edilmesi gerekmektedir. Bu kurallar {irlin
tilrline ve riskine gore belirlenir. Farkli mevzuatlarda siniflandirmalar farkli adlandirilabilir,
ancak hemen hemen tiim sistemler, tibbi malzemenin merkezi sinir sistemi ve kan dolasimina
etkisinin ne kadar dogrudan oldugunu dikkate alarak gerekli siniflari olusturur. Omegin; Avrupa
Birligi tarafindan zorunlu tutulan CE sertifikasyonu, iirlin giivenligine iliskin asgari sartlar
belirleyen nitelikte olup CE sertifikasyonuna sahip olan {iriinlerin Avrupa Birligi Tibbi Cihaz
Direktifi sartlarmi tagidigt ve bu iiriinlerin Avrupa Birligi tiye iilkelerine satis i¢in gerekli
giivenlik seviyesinde oldugu kabul edilmektedir. Ayni sekilde ABD’ye tibbi malzeme satis igin
Amerikan Ilag Idaresi olan FDA? gerekliliklerinin temini zorunludur.

(b) Tibbi malzeme iiretici, depocu ve saticilarin yonetim sistemlerinde gerek
goriilen asgari gerekliliklerin denetlenerek belgelendirilmesi (TS EN ISO 13485 Tibbi
Cihazlar — Kalite Yonetim Sistemleri): TS EN ISO 13485 ve farkli cografyalardaki benzeri
kalite ySnetim sistemi standartlari, tibbi malzeme gibi kritik tirlinlerin iiretimi, muhafazas: ve
ticareti ile ugrasan sirketlerin asgari yonetim diizeni gerekliliklerini belirleyen kurallardir. Bu
standartlar tibbi malzemenin tiirlinden bagimsiz olarak sirket yonetim ve idamesinde
uygulanmasi1 gereken asgari sistemleri tanimlar. Bu sistemler, yonetimin sorumlulugu,
calisanlarin egitimi, kaynak temini, iiriin takibi, sikayet yonetimi, veri analizi, diizeltici ve
onleyici faaliyetlerin yonetimi gibi, miisteri memnuniyetini temin eden, hatalarmn tespitini
kolaylastiran ve yeniden olugsmasini engelleyen ydnetim yapilarini temin etmeyi amaglar.

Bu gerekliliklerin saglanmasi ciddi boyutta kalifiye personel, sermaye ve kurumsalliga
ihtiyag dogurmaktadir. Bu nedenle tibbi malzeme sektdriinde faaliyet gosterebilmek igin gerekli
yatirmmin Snemli bir kismi yukarida bahsedilen tescil ve belgelendirmelerin saglanabilmesi i¢in
gereken kalifiye personele, egitime, test giderlerine ve klinik aragtirmalara ayrilmak zorundadir.

Sirket’in tiretim ve satigin1 yaptig1 iiriin gruplari agsagida yer almaktadir.
A- Tibbi Cihaz Uretimi ve Satisr®
1- Solunum Sistemleri

1.1 Klasik Solunum/Anestezi Devreleri ile yogun bakimlarda kullanilan kontaminasyona izin
vermeyen 0zel patentli devreler

1.2 Filtreler

1.3 Kateter Baglantilari

1.4 Gaz Ornekleme Hatt1

1.5 Maske

1.6 Oksijen Aerosol Urtinleri

1.7 Diger Aksesuar ve Konnektorler

2- Infiizyon Sistemleri

2.1 IV (Intravensz)'” Setler ve IV Konnektdrler
2.2 Yer Cekimi Ile Calisan Inflizyon Setleri(*)
2.3 Elektronik Infiizyon Pompa Setleri

8 U.S. Food and Drug Administration

®Sirket inflizyon pompalar ve uluslararas: bir firmaya ait inflizyon pompa setlerinin ve ameliyat ipliklerinin satigin
yapmaktayken, diger triinlerin iiretimini gergeklestirmektedir.

Intravendz tedavi ya da IV tedavi sivi maddenin dogrudan damar yoluyla verildigi tedavidir.
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2.4 llag Transfer Ara Baglant1 Setleri
B- Ila¢c Hazirlama Sistemleri

C- Ameliyat Ipligi (Cerrahi Siitiirler)
D- Biyosidal Uriinler

E- Diger Tibbi Malzemeler

F- Teknik Servis Hizmetleri

(*) Meveut durumda rantabl olmamas: ve elektronik inflizyon setlerine gore kullanicilar tarafindan tercih
edilebilir durumda olmamasi nedeniyle iiretilmemektedir.

A- Tibbi Cihazlar
1- Solunum Sistemleri

Sirket’in tiretim faaliyet alanmna giren solunum sistemleri iiriin gruplarm esas itibariyle
anestezi ve yogun bakim {initelerinde mekanik olarak solutulan hastalarda, hasta ile mekanik
ventilatorler arasinda kullanilan solunum devreleri, bu devrelerle birlikte kullanilan solunum
filtreleri, kateter baglantilar, 1si-nem ve bakteri filtreleri, gaz 6rnekleme hatlar1 ve aksesuarlar
olusturmaktadir. Yogun bakim initeleri, genel anestezi uygulamasi yapilan ameliyathaneler,
solunum cihazina bagli hastalarin transport hizmetleri, solunum cihazinda bagli evde bakim
hastalar1 solunum sistemlerinin genel kullanim alanlaridir.

Solunum devreleri alaninda Sirket’in klinik ve klinisyen ihtiyaglari ile sekillenen gok genis
bir triin portfoyli meveuttur. Tim iriinler istenildiginde steril edilmis olarak temin
edilebilmektedir.

Sirket bu alandaki tiretim, satig ve satig sonrasi faaliyetlerini uluslararas: kalite standartlarina
uygun olarak TS EN ISO 9001:2015, TS EN ISO 13485:2016 belgelendirmeleri ile
gergeklestirmektedir. Sirket’in iiretim tesisleri ¢evre koruma hassasiyeti ile ¢alismakta ve ISO
14001:2015 standardina uyum saglamaktadir.

Uriin givenligi olarak tiriinler 93/42/EEC Tibbi Cihaz Direktifi kapsaminda CE markalama
hakkina sahip olup, bakteri 1s1-nem filtre ve gaz Srmekleme hatti iriin gruplar1 US FDA 510k iznine
sahiptir. Ayrica 510k izni gerektirmeyen iiriinlerde FDA listesinde kayitlidir.

1.1.Solunum/Anestezi Devreleri

Herhangi bir nedenle kendi bagma spontan solunum yapamayan hastalarin dis faktorlerle
desteklenerek nefes almalari saglanmak zorundadir. Hastanin dis cihazlar yardimiyla yaptigi
solunuma “mekanik solunum” denir.

Mekanik olarak solutulan hasta ile mekanik solutma cihazi arasinda yer alan ve yapay
havayolunun olusmasint saglayan hortumlar ve konektorlerden olusan tibbi cihazlar solunum
sistemleri ve aksesuarlaridir.

Medikal kullanima uygun plastik hammaddelerden tiretilmis korruge, i¢ yiizeyi diiz,
uzayabilen hortum tiplerinden olusan solunum devreleri klinisyenlerin ihtiyaglarina 6zel olarak
uretilen farkli konfigiirasyonlarla kullanima sunulur. Hastanin akcigerlerinin hacmine ve diger
verilerine gore yetiskin, pediyatrik ve neonatal boylara ayrilir.

Kullanim sekli ve amaci itibariyle birgok farkli tiir ve sekilde solunum devresi
bulunmaktadir. Meditera tiriin portfoytindeki Snemli bazi solunum devresi {iriinleri asagida
aciklanmistir.

a) Ventilasyon Devresi

Genellikle yogun bakimlarda ventilasyon cihaz: ile hasta arasindaki baglantiyr saglayan
solunum devreleri ve aksesuarlaridir. Bu {irlinler genelde uzun siireli kullanildiginda devre
igerisinde yogunlasma ve buna bagli olarak su birikmesi yasanabilir. Bu nedenle ventilasyon
devrelerinde siklikla “su tutucu” olarak adlandirilan aksesuar kullanilir.
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Ref: Altech® Uriin Katalogu
Hasta saglig1 ve devrenin sorunsuz ¢aligabilmesi i¢in su tutucuda biriken sularm goérevli
saglik personeli tarafindan diizenli olarak bosaltilmasi gerekmektedir. Ancak yogun bakimlardaki
yiksek enfeksiyon riskine ek olarak, su tutucular igerisinde biriken kontamine sivilarin ortamda
ac¢ilmasi ek enfeksiyon riski yarattigindan, Meditera Ar-Ge Merkezi tarafindan asagida drnekleri
bulunan kapali sistem su tutucular gelistirilmis ve patenti almmistir. BSylece yogun bakim saglik
¢alisanlar1 ve hastalar arasinda bulasi riski Snemli 6l¢iide azaltilmaktadir.

.

" Ref: Altech® Uriin Katalogu

Bu devrelerde ihtiyaca gore maske, katetermount, filtre, nubulizatér gibi aksesuarlarlar da
kullanilabilir.

b) Anestezi Devresi:

Anestezi cihazi ile hasta arasina baglanan sistemlerdir. Bu sistemler hem hastaya anestetik
ilaglarin verilmesini hem de operasyon boyunca mekanik ventilasyonunu saglar. Uzun siireli
ameliyatlar disinda genelde su tutucusuz kullanilir. Anestezi islemi baslangic ve bitisinde anestezi
uzmani tarafindan manuel uygulama yapilabilmesi igin set ierisinde yer alan “anestezi balonu”
ad1 verilen iiriin hitap ettigi hasta kitlesine gére farkli boylarda yer alir.
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Ref: Altech® Uriin Katalogu
Bu devrelerde ihtiyaca gore maske, katetermount, filtre, su tutucu, gaz Srnekleme hattr gibi
aksesuarlarlar da kullanilabilir.
Bu {iriin grubunda yeni nesil diisiik akim anestezi cihazlarinda kullanilan patentli devrelerde
mevcuttur.

1.2.Filtreler

Anestezi, reanimasyon ve yogun bakimda isitma-nemlendirme ve/veya bakteriyal/viral
filtrasyon amagh olarak solunum devrelerine eklenerek kullamilan tek kullanimlik HME (1s1-nem
degistirici) ve/veya bakteriyal/viral filtredir.

Solunum filtresi hastaya hava ve/veya anestezik gaz veren solunum/anestezi sistemlerinin
bir pargasi olarak ya da tek bagina hasta solunum arabirimine bagh olarak kullanilir. Filtreler,
amacina gore solunum devresi ile hasta arabirimi (6rnegin; endotrakeal tiip, trakeostomi tiipli vb)
arasinda, solunum devresi ile mekanik ventilator ya da anestezi cihazi arasinda ya da tek baslarma
hasta arabirimine bagl olarak kullanilir. Yetiskin, pediyatrik ve neonatal boylari vardr.

Solunum filtreleri ise kendi iginde 3 (temel kategoriye ayrilmaktadir. Bunlar sadece bakteri
ve virlis filtreleyen filtreler, bakteri-viriis filtreleme 6zelligine ilave olarak 1s1 ve nem gegirgen
ozelligi de bulunan bakteri-viriis HME filtreleri ve trakeostomi filtreleridir. Bu 3 farkli modelin

Solunum Filtreleri |

a) Bakteri/Virus Filtreleri
Sadece bakteri/virus filtrasyonu yapan solunum filtreleridir.
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Ref: Altech® Uriin Katalogu
b) Bakteri/VirusHME Filtreler
Hem bakteri/virus filtrasyonu hem de 1s1 nem degisimi ile nemlendirme yapan filtrelerdir.

BACTERIAL-VIRAL/HME : BACTERIALVIBAL/HMME
Filter with paper HME | | Filter with foam HME

T

Ref: Altech® 2 Uriin Katalogu
c) HME (Is1 Nem Degistirici) Cihaz
Sadece 1s1 nem degisimi ile nemlendirme yapan filtrelerdir. Bakteri ve viriis filtrasyon
ozellikleri yoktur.
d) Trakeostomi filtresi
Trakeostomi kaniilii veya endotrakeal tiip olan hastalarda kullanilir. Cigerlere giden havanin
nemlenmesini saglar.

et

Trachsustony Trachoosionmy

HVE FHME with Onygen Tubing

S

Ref: Altech® Uriin Kafalogu

1.3.Kateter Baslantilarn (KateterMount)

Kateter baglantisi, hastaya hava ve/veya anestezik gaz veren solunum/anestezi sistemlerinin
bir pargas: olarak kullanilir. Solunum/anestezi makinesine bagli olan ve mekanik olarak solutulan
hasta ile ventilasyon/anestezi devresi arasina baglanir. Solunum gazlarmin solunum sistemi ile
mekanik olarak ventile edilen bir hastaya ait hasta arabirimi (6rnegin; endotrakeal tiip, maske)
arasinda iletimi igin kullanilan solunum devresi hava yolu konektoriidiir.

22 mmF 22 /1B mmF ;

2

22 mmF

Ref: Altech® Uriin Katalogu
Bu tiriinlerin dagilim1 agagidaki grafikte gosterildigi gibidir.
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Kateter Baglanhlan

1.4.Gaz Ornekleme Hatti

Hastanmn karbondioksit oranint &lgebilmek igin anestezi devresinden gaz kromotografi
cihazina baglanan hattir. Ihtiyaca gore farkli boylarda olabilir.

Ref: Altech® Uriin Katalogu

1.5.Maske

Entiibasyon tiipli ya da endotrakeal tiip takilmayan hastalarda devrenin hastaya baglanmasi
i¢in kullanilir. Cesitli boy ve malzemelerden (plastik, kauguk vb.) tiretilir.

Ref: Altech® Uriin Katalogu
1.6.Oksijen Aerosol Uriinleri

Kendi kendine solunum yapabilen hastalarda sabit ve degisken konsantrasyonlu oksijen
terapisi, aerosol (nemlendirme) terapisi ve nebiilizasyon terapisi igin kullanilan iriinlerdir.
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Ref: Altech® Uriin Katalogu

1.7.Diger Aksesuar ve Konnektorler

Solunum sistemleri igerisinde talep edilen her tiirlii aksesuar (hortum aski klipsi, ek etiket,
test tipast vs.) Meditera Uiriin gaminda yer almaktadir. Ayrica solunum sistemlerini olusturan
konnektor ve hortumlar ile filtre gibi iiriinler yarimamul olarak da satilabilmektedir.

2- Infiizyon Sistemleri

Infiizyon sistemleri, Sirket’in hem {iretimini yapti31 hemde uluslararasi 2 markanin da
Turkiye tek yetkili distribiitorliigiinii gergeklestirdigi tiriin grubudur. Infiizyon sistemleri iiriin
gruplar steril olarak tiretilirler.

Intravendz (damar igerisine uygulanan) ilag ve sivilar “LV. ilag”; bu ilaglarin damar icerisine
gonderilmesi ise “inflizyon” olarak tanimlanir. Bir inflizyon torbast ya da infiizyon sisesi
icerisinden LV. ilacin damar yoluna génderilebilmesi igin infiizyon setleri kullanilir. Hassas
sivilar, elektronik infiizyon pompa setleri ile damar yoluna gonderilirler.

Infiizyon sistemleri infiizyon pompalari, inflizyon pompa setleri, uzatma hatlari, ilag transfer
setleri Urlin gruplarindan olusmaktadir. Bu iiriin gruplarinin altinda klinik ve klinisyenlerimizin
farkl ihtiyaglarina hitap eden genis bir tiriin skalas: mevcuttur.

Infiizyon sistemleri iirin grubu, LV. ila¢ uygulamasi yapilan tiim saghik kurumlarinda ve
evde bakimda kullanilabilmektedir.

2.1. IV Setler ve IV Konnektérler

LV. tedavinin uygulanabilmesi i¢in bir 1.V. sivi/ilaci igeren konteyner ile damar yolu
girisinde bulunan damar igerisine yerlestirilmis bir LV. erisim cihazi (I.V. kateter — braniil)
arasinda baglanti saglayan konektdrler, hortumlar ve LV. uygulama setleri kullanilir. Bu
konteynerlerin hazirlanmas, igerisine ilag/siv1 enjekte edilebilmesi ya da karistirilabilmesi icinde
bazi I.V. set ve konektorler kullanilir.

Infiizyon uygulamalar1 yer gekimine bagli gonderim ile ya da elektronik inflizyon pompalar
ile gerceklestirilir.

4

Meditera tiriin fotograflari
2.2. Yer Cekimi Ile Calisan infiizyon Setleri
LV. soliisyon konteynerindeki ilag¢/stvinin, damar yoluna bagli 1.V. erisim cihazina
ulagmasini saglayan hortumlar, konektérler, klemplerden olusan inflizyon setidir. Ust (proksimal)
ucundaki inflizyon ¢ivisi ile L.V. konteynere baglanir. Alt (distal) hastaya yakin kismindaki luer
baglant: ile IV erisim cihazina baglanir. Bu inflizyon setinin hastaya gonderimi, konteyner
yiksekligi ve manue] olarak ayarlanan klempler ile gerceklestirilir. Ust ve/veya alt yolda bulunan
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kayar ya da ayarli klempler vasitasi ile inflizyon hizi manuel olarak ayarlanabilir ve/veya
durdurulabilir.

Isiktan korumaly, 15iktan korumasiz, 0,2 mikron hat i¢i filtreli, 1,2 mikron hat igi filtreli ve
kan transfiizyonuna 6zel tipleri mevcuttur.

Sirket s6z konusu setlerin tiretilmesi konusunda yeterli teknik ve donanima sahip olmakla
birlikte, daha rantabl olmasi ve daha gok tercih edilmesi nedeniyle elektronik infiizyon pompa
setleri iretmektedir.

2.3. Elektronik Infiizyon Pompa Seti

Elektronik infiizyon pompalari, tedavilerde hastaya gonderilecek stvimn gonderim miktar
ve zamaninin dogru olmasimn onemli oldugu durumlarda kullamiwlar. Manuel olarak ayarlanan
yer ¢ekimine bagl ¢alisan infiizyon setleri her zaman istenilen dogrulugu saglayamaziar.
Yercekimine bagh setlerde gonderilecek stv1 miktart azaldikea yiikseklige baglh olarak hiz ve doz
ayarlart da degismektedir. Cok daha giivenli ve dogru gonderim olanag saglayan elektronik
infiizyon pompalar: dogru IV ilag ve sivi gbnderiminin sart oldugu epidural anestezi ve IV ilag
uygulamalarmda (kardiyovaskiiler ilaglar, amestezik, analjezik, antibiyotik uygulamalari, s
replasman tedavileri, TPN'! vb.) pediatri klinikleri bagsta olmak iizere tiim klinik ve yogun bakim
unitelerinde kullamlirlar. Kan transfiizyonlar: da ézel uygulama seti olan ve giivenli gonderim
yapabilen bazi elektronik pompalarla yapilabilmektedir.

Elektronik infiizyon pompalari, manuel yer ¢ekimine bagl ¢alisan serum setlerinden farkl
olarak sabit ve ayarlanabiliv bir basingla gonderim yapabildigi igin vizkoz swvilar1 bakteri
Jiltrelerinden gegirerek TPN ya da arteryel uygulamalar: rahatca yapabilmektedirler.

Isiktan korumaly, 1siktan korumasiz, 0,2 mikron hat igi filtreli, 1,2 mikron hat igi filtreli, kan
transflizyonuna ozel tipleri mevcuttur.

2.4. Ilac Transfer ve Ara Baglanti Seti

I.V. konteynerlerinin infiizyon setlerine baglanmasini saglayan ilag transfer ve ara baglanti
setleri inflizyon setinin proksimal (iist kismina) baglanirlar. Uzerinde bulunan baglanti ve
konektorler sayesinde hem konteynerler igerisine ilag hazirlamak igin kulllanilabilirler hem de
hazirlama sonrasinda infiizyon setlerine baglanarak uygulama yapilmasini saglarlar.

Isiktan korumali, 1giktan korumasiz, 0,2 mikron hat igi filtreli, 1,2 mikron hat igi filtreli
tipleri mevcuttur. Ignesiz ven valfli olan tipleri de mevcuttur. Ikincil setler ise ana infiizyon setine
baglanan ve konteyner ile ana inflizyon setine baglant1 saglayan setlerdir.

B- Ila¢c Hazirlama Sistemleri

Kanser tedavisi stirekli giincellenen kilavuzlarda belirtilen kemoterapi protokolleri ile
gerceklestirilmektedir. Kilavuzlarda belirtilen bu protokoller her tedavi merkezinin
uygulamalarina ve hastalarin kanser evrelerinin durumuna gore degiskenlik gosterebilmektedir.
Bu nedenle hastalarm hekimin receteledigi ilaglar1 dogru dozda almalari ve hastalarin tedavi
stireglerinin etkinligi (protokole uygun ila¢ alip almadiklari, tedaviye diizenli gelip gelmedikleri,
ilaglarn dogru hazirlanip hazirlanmadig vb.) agisindan ilag hazirlama birimi ve yontemleri cok
Onemlidir.

Kemoterapi ilaglar: toksik ilaglardir ve hazirlanirken 6zel sartlarin olusturulmasi ve uygun
ozellikte cihazlar ve iiriinler kullanilmalidir. Aksi halde kemoterapi ilaglarnin hazirlanmasi
strasinda saglik galisanlar bu ilaglarin toksik etkilerine maruz kalabilmektedir.

Kemoterapi ilaglarmm hazirlanmast ve hazirlamanin yonetimi konusunda diinya {izerinde
farkls sistemler bulunmaktadir. Sirket bu alanda otomatik, yar: otomatik ve manuel kemoterapi
ilag hazirlama sistemlerinin tiretim, satis ve pazarlamasini gergeklestirmektedir.

Onkoloji ilag hazirlama sistemleri Sirket’in hem iiretim faaliyet alanmna giren hem de
uluslararasi bir markanin da Tiirkiye tek yetkili distribiitorliigiinii gergeklestirdigi tiriin grubudur.
Sirket, otomatik ve yar1 otomatik cihazlar ve sarf malzemelerini yurt digindan tedarik ederken,
sistemde kullanilan yazilim ve ilag transfer setleri Sirket tarafindan iretilmektedir. Bu anlamda

! Total Paranteral Nutrisyon: damar yolu ile beslenme

69



hastanelerde kurulu olan ilag hazirlama iinitelerinde uluslararasi markalar yerli tiretim ile
birlegtirilerek kaliteli ilag hazirlama hizmeti sunulmakta ve merkezi ila¢ hazirlama tiniteleri
hastanelerde bulunan eczaneler igerisinde kurularak, ilag hazirlama isinin gereken temiz oda
kosullarinda ve biyogiivenlik sartlarinda hasta takibi ve kaydini temin edilmektedir. Bu cihazlarin
yazilimlari, Meditera’nin bilgi islem departman tarafindan yapilmaktadir.

Meditera’nin su an igin sadece yurt iginde gdsterdigi bir faaliyettir.

C- Ameliyat Ipligi (Cerrahi Siitiirler)

Sirket’in Tiirkiye’de tek yetkili olarak satig ve pazarlamasini gergeklestirdigi “Atramat®”
markal1 ameliyat iplikleri, cerrahi operasyon veya yaralanmalar sonucu kesilen viicut dokularini
lyilesme saglanincaya kadar birbirine yaklastirmak, protezleri dokulara birlestirmek, kanamay1
veya diger sizintilar1 6nlemek amaciyla kan damarlarin1 veya kanallar1 baglamak icin kullanilan
dogal veya sentetik, steril cerrahi dikis malzemesidir. Gerek ameliyatiarda gerekse daha kiigiik
miidahalelerde kullanimi zorunlu oldugundan ameliyat ipligi ve tiirevlerinin kullanimi gerek yurt
i¢i gerekse yurtdiginda vazgecilmezdir.

Ameliyat iplikleri hammaddelerine gére emilebilen ve emilemeyen olarak iki gruba ayrilirlar
ve cerrahi operasyona gore tercihen kullanilirlar.

Emilebilen Siitiirler: Poliglikolik asit (PGA), Poliglaktin(PGLA), Poliglekapron(PGCL),
Polidioksanon, PGArapit, PGLArapit

Emilemeyen Siitiirler: Ipek, Poliamid (Nylon), Polyester, Polipropilen,

Cerrahi siitur diinya pazarinda dnemli bir yere sahip olan InternacionalFarmacéutica ile
kurulan ortaklik gergevesinde “Atramat®” markali cerrahi siitiirler Izmir Tire’de S&Mohr Iplik
Fabrikalar1 A.$. biinyesinde tiretilmekte ve Meditera tarafindan satisa sunulmaktadir.

2009 yilinda iiretime ipek ve polipropilen emilemeyen cerrahi siitiir tiretimleri ile baslayan
S&Mohr Iplik Fabrikalar1 A.S., 2010 yilinda naylon emilemeyen cerrahi siitiir, 2013 yilinda
kardiyovaskiiler emilemeyen cerrahi siitiir, 2020 yilinda ise emilebilir cerrahi siitiir ile iiretim
faaliyetlerine hizla devam etmekte ve firetimini Tibbi Cihaz Direktifi 93/42/EEC ve ISO
13485:2016 Tibbi Cihazlar Kalite Y6netim Sistemlerine uygun olarak gerceklestirmektedir.

D- Biyosidal Uriinler

Cansiz nesneler lizerinde potansiyel olarak bulunan patojen mikroorganizmalarmn kimyasal
maddeler ile miktarlarmnimn kabul edilebilir bir seviyeye diisiiriilmesi ile saglanan dezenfeksiyon
sayesinde, bakteri ve funguslarmn gelisimini dnleme ve 6ldiirmeye ek olarak bazi hedef viriisleri
de oldiirebilmektedir. Bu tiriin gruplar: enfeksiyon dnlemeye yonelik ruhsatli antimikrobiyal sivi
ve sabunlar yansira koruyucu kremleri igermektedir. Uretimde gelisim alaru bulunan bir tiriin
grubudur.

Dezenfektanlar, mikroorganizmalar etkileme derecelerine, etki mekanizmalarma, kimyasal
vapilarina vekullanim alanlarina gére degisik sekillerde smiflandirilir.

Enfeksiyonlardan korunabilmek i¢in 6zellikle saglhk alaninda kullanilan dezenfektanlar
Biyosidal Uriinler Yénetmeligi kapsaminda degerlendirilmekte olup, bu iiriinler séz konusu
Yonetmelik hiikiimlerine gore ruhsatlandirilirar.

Sirket insan hijyeni ile ilgili biyosidal ruhsatl tiriinler (Cilt ve Mukoza antiseptikleri ile El
ve Cilt Antiseptikleri ve Cerrahi Tirnak Firgas1'?) tiretmektedir.

Sirket biinyesinde ayrica, ameliyat dncesi viicut boyamada kullamilan biyosidal iceren
patentli aparatlarin iiretim siirecine iliskin ¢alismalar devam etmektedir.

Diger taraftan, deri bir ortii gibi insan viicudunu kaplayarak hem ig sistemleri dis diinyadan
mekanik olarak korur hem de termoregulasyon, solunum, sivi kaybmn dengelenmesi, duyu

2 Cilt ve Mukoza antiseptikleri soliisyon vasfindadir. Ameliyat ncesinde cilt boyama igin de kullanilirlar. El ve Cilt
antiseptikleri ise sabun formundadirlar ameliyat ncesi el yikama igin kullanilirlar. Cerrahi tirnak firgalar igerisine de
el ve cilt antiseptikleri emdirilmisttir.
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islevleri gibi ilave fonksiyonlar1 sayesinde metabolizmaya yardimci olur. Cildin ve biitiinliigiiniin
korunmasi bu anlamda hem saglikli hem de hastalar i¢in ¢ok Snemlidir. Cilt biitiinliigiiniin
korunmasinda, cildin mekanik olarak korunmasi ve hasarlanmanin (kirilganligin) azaltilmasi igin
cildin kurumasmin engellenmesi ve nemlendirilmesi gereklidir.

Sirket tarafindan firetilen Altech markalt bariyer krem tiriini, biitiinliigli bozulmamus ciltler
icin Ozel igerigi sayesinde ciltte optimum nemlendirme saglarken, igerifinde bulunan %3
dimetikon sayesinde ciltte olusturdugu bariyer tabaka ile viicut sivilarma karsi koruma
saglamaktadir.

E- Ticari Uriinler

Sirket’in Tiirkiye’de distribiitorlik haklarina sahip oldugu yurt dist mengeli iiriinlerin
(inflizyon pompalarmm ve onkoloji ilag hazirlama cihazlarinin) ithalati, dagitimi ve satisi
hizmetlerinin verildigi aktif ve aktif olmayan tibbi cihazlarin®® ticaretidir.

F- Teknik Servis Hizmetleri

Aktif cihazlarm (Sirket agisindan inflizyon pompalarinin ve onkoloji ilag hazirlama
cihazlarinin) tamir, bakim ve kalibrasyonlar1 ile yedek par¢a ihtiyaclarmmn karsilanmasi
faaliyetidir.

350°nin tizerinde devlet, egitim arastirma, iiniversite ve 6zel hastanede konuslanmis
inflizyon pompasmin tamir ve bakimi; hastanelerde hizmet veren onkoloji ilag hazirlama
cihazlarinin tamir ve bakimlari Izmir, Istanbul ve Ankara’da bulunan teknik servislerde ve saha
ekibi tarafindan yapilmaktadir. 14 kisilik uzman kadrosu ile Sirket’in Teknik Servisi ISO 9001 ve
TSE hizmet yeterlilik belgelerine sahiptir.

DUNYADA TIBBI MALZEME SEKTORU

T1bbi malzemelerin iiretimi, depolanmasi ve ticareti diinyada her tilkenin kendi mevzuatina
bagli sartlarda tescil ve veya belgelendirme agamalarmin tamamlanmas: {izerine
gerceklestirilebilen faaliyetlerdir. Sekttrde her iilke i¢ diizenlemelerine gore tescil ve satis
sartlarmi belirleyebildigi gibi, Avrupa Birligi gibi iiriin giivenlik sartlarinin ortaklasa belirlendigi
ve bu sartlarm tiye devletlerce uygulandigi 6rneklerde mevcuttur.

Avrupa Tibbi Malzeme Endiistrisi Dernegi MedTech Europe tarafindan yayinlanan 2020 yilt
rakamlarma gore diinya tibbi malzeme sektoriinde tiikketim bazinda ABD’nin payr %43,
Avrupa’nin payr %27, Japonya’nin %7, Cin’in %6 ve diger iilkelerin ise %17 seklinde
dagilmaktadir. Ayni raporda Avrupa tibbi malzeme sektoriiniin 120 milyar Avro degerinde oldugu
goriilmektedir. Buna gore tiim diinya tibbi malzeme pazarinin yaklasik 445 milyar Avro degerinde
oldugu ve en biiyiik pazar olan ABD tibbi malzeme pazarinin 191 milyar Avro oldugu sylenebilir.

13 Tibbi Cihqz Yonetmeligine gore yer ¢ekimi ve insan kas giicii diginda bir enerji kaynag! ile ¢alisan cihazlar aktif
cihazlardir. Omegin, infiizyon pompas: aktif cihazken, solunum filtresi aktif olmayan cihazdir.
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Tibbi Malzeme Pazar1 Global Dagilim1 -Medtech Europe Avrupa Medikal Teknoloji Endiistrisi
2020 Raporu'4

Tibbi cihaz sektoriindeki bityiime, iilkelerin ekonomik giicii ve saglik harcamalar ile
yakindan ilgilidir. Diinya geneline bakildiginda geligmis iilkelerin kaynaklarm ¢ok daha iyi
yOnettigi ve dogru kaynaklar: etkin bir sekilde kullanabildigi goriilmektedir. Gelismekte olan
iilkelerde ise liretim faaliyetlerinin genellikle diisiik ve orta seviye teknolojik tiriinlerle basladig:
ve dogru stratejilerle birlikte gelisim gdsterdigi bilinmektedir.

Sektorel bir arastirma sirketi olan Espicom verilerine gére!®, ABD, tibbi cihaz iiretiminde
diinyada lider konumdadir ve ayni1 zamanda bu endiistrinin en biiyiik tiiketicisidir. Espicom 2014
verilerine gore, diinya tibbi cihaz pazar paymin %49°’nu ABD, %12’sini Japonya, %11’ini ise
Almanya olusturmakta olup bu pazarda Tiirkiye %1 oraninda paya sahiptir. Geriye kalan pazar
pay1 ise diger lilkelerce paylasiimaktadir.

T.C. Kalkinma Bakanligi 11. Kalkinma Plani, Saghk Endiistrilerinde Doniistim, Ozel
Ihtisas Komisyonu Raporunda da belirtildigi iizere, 2020 yil igin diinya tibbi malzeme sektriinde
en bliyiik pazar paymin tanisal goriintiileme alaninda olacagi, ancak en biiyiik yillik ortalama
bilesik biiylime beklentisinin Sirket’in de faaliyet gosterdigi %6,6 ile sarf malzemeler
kategorisinde olacag1 beklenmektedir.

Avrupa Patent Ofisi (EPO) 2019 raporlarma gore tibbi teknoloji konusunda 14.000 patent
bagvurusu yapilmis ve bir Onceki seneye gore %0,7 artis gdzlenmistir. Tibbi malzeme
teknolojilerine iligkin patent bagvurulart EPO’ya yapilan bagvurularin %7,7’sini olusturmakta ve
en ¢ok bagvuru yapilan sektorler siralamasinda dijital iletisim sektoriinden sonra ikinci sirada yer
almaktadir.

Diinyanin ilk 3 biiyiik pazari olan ABD, Avrupa ve Japonya pazarlarmin isleyisine iliskin
Ozet bilgiler asagida yer almaktadir;

ABD Pazan

2019 yili verilerine gore Amerika Birlegik Devletleri’nde yaklasik 6.000 adet hastane
bulunmaktadir ve her yil 36.241.815 kisi hastanelere basvurmaktadir. Hastanelerin tibbi malzeme,

4 https://www.medtecheurope.org/wp-content/uploads/2020/05/The-European-Medical-Technology-Industry-in-figures-
2020.pdf
15 https://www.marketresearch.com/Espicom-Healthcare-Intelligence-v1129/Medical-Factbook-9524883/
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ersonel ve isletme giderleri gibi harcama kalemlerinden olusan toplam harcamalar yaklasik
1.161.032.419 USD’dur.(https://www.aha.org/statistics/fast-facts-us-hospitals)

Amerika Birlesik Devletleri’nde tibbi malzeme ve cihazlar distribiitorler ve toplu alimlar
araciliftyla (GPO) hastanelere ve saglik ¢alisanlarina ulastirilmaktadir.

Distribiitérier:

ABD’de 6.500°den fazla tibbi cihaz distribiitorii bulunmaktadir. Medikal cihaz
distribiitorleri genellikle California, Florida, New York, Pennsylvania, Michigan, Massachusetts,
Illinois, Minnesota ve Georgia eyaletlerinde kiimelenmistir.
(https://selectusa.github.io/events/industry-snapshots/medical-device-industry-united-states.html)

Bu alandaki en bityiik 5 distribiitor'® ise;

1- Mckesson: Teksas merkezli tibbi cihaz dagitim kurulusu 214 Milyar USD’lik cirosu ile
sektdriin en biiyiik tibbi cihaz ve malzeme dagiticisidir.

2- AmerisourceBergen: ABD genelindeki 65.000°den fazla saglik kurulusuna tibbi
malzeme, cihaz ve ilag dagitimi gergeklestirmektedir.

3- Henry Schein: Ozellikle dis hekimligi ekipmanlari yani sira tibbi malzeme ve tibbi
cihaz dagitimi gerceklestirmektedir.

4- Cardinal Health: 148.7 milyar USD tutarindaki cirosu ile Cardinal Health 10.000 fazla
saglik calisanina direkt olarak hizmet vermektedir.

5- Medline Industries: 23.000°den fazla ¢aligani ve 11,7 milyar USD’lik tibbi malzeme ve
cihaz satis1 ile Medline Industries Amerika’daki 5. biiyiikk tibbi malzeme
distribiitoriidiir.

GPO (Group Purchasing Oreanization):

Toplu satin alim organizasyonlart belirli medikal alanlardaki tibbi malzeme {iretici ve
dagiticilarini bir araya getirerek ozellikle ABD’de yer alan zincir hastaneler ile sézlesme
imzalayarak hastanelerin tek bir merkezden hizmet almasini saglayan organizasyonlardir.

ABD’de yaklasik 600 adet GPO organizasyonu mevcuttur. Baslica GPO’lar;
1- Vizient: Texas merkezli kurulusun yillik cirosu 100 milyar USD civarindadir.

2- Premier: Charlotte merkezli kurulus 3.750°den fazla hastaneye hizmet vermektedir. 50
milyar USD ciroya sahiptir.

3- HealthTrust: Nashville merkezli kurulus 1.600°den fazla hastaneye hizmet
vermektedir. 30 Milyar USD ciroya sahiptir.

https://www.beckershospitalreview.com/finance/4-of-the-largest-gpos-2017.html

Avrupa Birligi

Avrupa kitasinda 64 {ilke bulunmakla birlikte bunlardan 27 tanesi Avurpa Birligi iiye
tilkeleridir. 500 milyondan fazla niifusu ile diinya tibbi cihaz pazarinm %30’una hitap eden Avrupa
kitasindaki pazar biiyiikliigii 120 Milyar Avro olarak tahmin edilmektedir. Avrupa Kitasinda
Almanya %27,2, Fransa %14,6, Ingiltere %11, Italya %10,1 ve Ispanya %6,3 ile en biiyiik Pazar
payna sahip olan tilkeler olarak siralanmaktadir.

(https://www.medtecheurope.org/datahub/market/)

Tibbi cihazlarin Avrupa pazarma satilabilmesi igin asagidaki gerekliliklerin yerine
getirilmesi gerekmektedir.

16 https://www.biz2credit.com/blog/2020/05/27/5-largest-medical-supply-distributors/
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CE Isaretlendirmesi

CE Isareti mallarm serbest dolasimini saglayabilmek amaciyla Avrupa Birligi'nce
uygulanan bir saghk ve giivenlik igaretidir. Bu isaretlendirme ile, AB genelinde kullanilmis olan
degisik uygunluk isaretleri yerine, AB direktiflerine uygunlugunu belirten tek bir AB isareti
kullanilmas1 amaglanmugtir. CE isareti, bir kalite simgesi degildir. Fakat lizerine ilistirildigi {iriiniin
ilgili yonetmeligin tiim giivenlik gereklerini ve kogullarini karsiladig1 anlamma gelen ve Avrupa
Birligi tiyesi tilkeler arasinda mallarin serbest dolagimini saglamak amaciyla ortaya gikan bir
isarettir.

Direktif ve Tiiziikler

1993 yilinda yiirlirlige giren 93/42/EEC sayili Avrupa Konseyi Tibbi Cihaz Direktifi
(Medical Device Directive “MDD”) 2007 yilinda 2007/47/EC sayih Direktif ile yapilan
degisikliklerle uzun yillar boyunca Avrupa Birligi nezdinde tibbi cihazlar alaninda basat mevzuat
olarak uygulanmis ve tibbi cihazlara iliskin mevzuatin AB {ilkeleri arasmda uyumlulasmasma
hizmet etmistir. Ancak, gelisen teknoloji ve degisen ihtiyaclar ile MDD degisime muhtag hale
gelmistir.

Bu dogrultuda hazirlanan EU 2017/745 sayili Avrupa Konseyi Tibbi Cihaz Tiiziigii
(Medical Device Regulation “MDR”) 05.05.2017°de yaymmlanmis ve 25.05.2017°de yiiriirliige
girmigtir. MDR’nin tam olarak uygulanmast i¢in {i¢ yillik bir gegis stiresi Sngéoriilmiis ve bu ti¢
yulik siirenin son tarihi olarak 26.05.2020 tarihi belirlenmistir. Ancak Nisan aymda, MDR’nin
uygulanmasi Avrupa’y: da oldukga yogun sekilde etkisi altma alan COVID-19 salgmi nedeni ile
bir y1l ertelenmis ve yeni tarih 26.05.2021 olarak belirlenmistir.

Japonya

Japonya, tibbi cihaz sektorii ve uluslararasi tibbi cihaz pazarmda en biiyilk pay
sahiplerinden biridir. Japonya Saglik, Calisma ve Sosyal Glivenlik Bakanlig: tarafindan
yayinlanan resmi rakamlara goére, Japonya’da yaklagik 34 milyar USD degerinde tibbi cihazi
bulunmaktadir. Ayrica Japonya’min yaslanan bir niifusa sahip olmasi nedeniyle tibbi cihaz
kullanmmimn artt1g1 goriilmektedir. Tiim bunlarin ve Japonya’nin teknoloji konusunda 6nde gelen
lilkelerden biri olmasmin etkisiyle Japonya’da tibbi cihaz alaninda oturmus denetleyici ve
diizenleyici bir sistem bulunmaktadir.

(https://www.trade.gov/topmarkets/pdfMedical Devices Japan.pdf).

Japonya Saglik, Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanlig1 tarafindan regiile edilen tibbi
cihazlar Bakanlik nezdinde kurulmus olan Ilag ve Tibbi Cihazlar Ajansi (PMDa) tarafindan
belirlenen kurallara tabidir.

Japonya’da tibbi cihazlar sinif I, sinif II, smif III ve smuf IV olmak iizere dort risk sinifinda
siniflandirilmistir ve bu ayrim kiiresel uyumlastirma gérev giicii siniflandirma kurallar1 referans
alinarak belirlenmigtir. Bir iiretici Japon kurumlarina basvurudan 6nce Japon Tibbi Cihaz
Adlandirmasi (Japan Medical Device Nomenculatura JMDN) koduna gore cihazin tiirtinii ve risk
sinifini belirler. Risk kodu ayn1 zamanda cihaz i¢in uygulanmas gereken diizenleyici kontrolleride
belirlemekte kullanilir. Bununla birlikte, Japonya’da tibbi cihazlara yonelik bir kalite yonetim
sistemide uygulanmaktadir. Piyasaya arz edilecek olan iiriinlere ilgili yonerge ile tanimlanan kalite
yOnetim sistemi uygulamir ve PMDa tarafindan k kontrole tabi tutulur. Japonya’da uygulanan
kalite yonetim sistemi Avrupa’da uygulanan ISO13485 standardi ve FDA tarafindan ABD’de
gerceklestirilen denetimlerle uygunluk gostermektedir.
(https://www.emergogroup.com/services/japan/quality-management-systemcompliance)

Japonya’da Meditera tarafindan iiretimi gergeklestirilen solunum sistemlerinin Altech
markasi ile aktif satig1 gerceklesmektedir ve Altech markas: kayitlidir.

74



TURKIYE’DE TIBBi MALZEME SEKTORU

Niifusu 83 milyonun fizerinde olan Tiirkiye niifus agisindan kiiresel anlamda ilk 20 iilke
arasmda yer almaktadir. Ulkemizin niifus istatistikleri incelendiginde 65 yas ve iizeri niifus
oraninin, yillik niifus artis hizinn, yasl bagimhilik oraninin son yillarda giderek artigi; 6liim
hizinmn ise azaldigi goriilmektedir. Global bir arastirma sirketi olan Fitch Solutions tarafindan
hazirlanan rapora'’ gore Tiirkiye’de 2019'da %8,7 olan yasl niifusunun 2029 yilina kadar %12
seviyelerine ulasacagi éngoriilmektedir.

_ Tirkiye’nin niifus dagilimi asagida yer alan grafikte gosterilmektedir (Bkz. Saglik
Istatistikleri Y1illig1 2018 (https://www.saglik.gov.tr/TR,11588/istatistik-yilliklari.html)
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Niifus igerisinde sigara i¢me ve fiziksel hareketsizliin yayginlig1 nedeniyle iilkemizdeki
dliimlerin basinda bulasic1 olmayan kronik hastaliklar gelmektedir. Bu hastaliklarm 2030 yilma
kadar kaliteli yasam siirelerinde azalmaya neden olacag1 ve insan 6mriinde yeti yitimi ile gegen
yillarda artiga neden olacagi 6n oriilmektedir. Bulagici olmayan kronik hastaliklar arasmnda en
biiyiik yiikii de kardiyovaskuler hastaliklar, kanser, mental ve davranis bozukluklar: ve kas iskelet
sistemi hastaliklar1 olusturmaktadir. Bu durum saghik sektoriinde tedavi ve tibbi malzeme
ihtiyacinda belirgin artig olacagini gdstermektedir.

Tani ve tedavi hizmetlerinin gelismesi ile kanser hastaliklarida toplumda yaygm olarak
goriilmeye ve artmaya baglamustir. Fitch Solutions raporuna 2018 yilinda 210.537 olan yeni kanser
vakasinin yillik %2,6 artis orani ile 2040 yilina kadar 368.674’¢ c¢ikmasi beklenmektedir.
Asagidaki tablo bu durumun agik bir gostergesidir (Bkz. Saglik Istatistikleri Yillig1 2018)

Ote yandan, Tiirkiye kiiresel medikal turizm pazarindan daha fazla pay almayi
hedeflemektedir. Tiirkiye'nin medikal turizm geliri 2018'de yaklasik 1,5 milyar ABD Dolari’na

17 https://store.fitchsolutions.com/medical-devices?country=Turkey (ticretlidir)
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ulasmis olup, bu miktarin 2030 yilina kadar bes kat artirilmasi planlanmaktadir. Bu ¢ergevede T.C.
Saglik Bakanligy, tilkenin medikal turizm hedeflerine ulagmasina yardimer olmak igin Uluslararasi
Saglik Hizmetleri (USHAS) adli bir yan kurulug kurmustur. USHAS, Subat 2019'da faaliycte
gecmis olup, Tirkiye'de bulunan saglik hizmet ve kurumlarimi medikal turistlere tanitmayi
hedeflemektedir. Tiirkiye Istatistik Kurumu verileri, Tiirkiye'nin 2018'de 551.748 adet medikal
turist aldigmi ve 2017'ye gére %27,3 arttigint géstermektedir (TurkeyMedicalDevices Report Q1
2021 -Fitch Solutions).

Saglik turizmi sektori, sunulan uygun fiyath hizmetler, {ist diizey tesisler (sehir hastaneleri
ve zincir dzel hastaneler), son teknoloji, yetkin personel ve kisa bekleme siireleri nedeniyle son
yillarda hizhi bir biiylime yasamigtir. Sunulan hizmetler arasinda kardiyovaskiiler hastaliklarin
tedavisi, organ nakilleri, dis hekimligi ve plastik cerrahi yer almaktadir. Istanbul, Ankara, Antalya,
Izmir, Erzurum ve Yalova, turistik yerler olduklar1 ve ©zel hastane gruplarma ev sahipligi
yaptiklari i¢in popiiler tedavi yerleridir. (TurkeyMedicalDevices Report Q1 2021 -Fitch Solutions)

Tiirkive Saghk Sektorii Altvapist ve Kapasiteleri

Niifus yapisimndaki ve insanlarin yasayisindaki bu degisiklikler saglik tesis ve
ekipmanlarma olan ihtiyaci da artirmaktadir. Tiirkiye’de 2018 yili itibart ile toplam 1.534 adet
hastane bulunmaktadir ve bu hastanelerdeki yatak sayist 231.913’tiir. Bu yataklarda tedavi géren
hasta sayisi ise yillik yaklagik 14 milyona yakindir. Ayrica bu yataklarin yaklasik 40.000 adeti
yogun bakim yatagidir ve bu yatak sayis1 yillik yaklasik %10 artmaktadir (Bknz. T.C Saglik
Bakanlig1 Saglik Istatistikleri Yillig1 2018)

Hastane Sayis1
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VxR

135338

8456

G538

259

235,863

1am851 231913
ks 7 Y 1 ¥ T
G 20,000 100000 150.000 200.000 250,000
e Sagli Sakanhi # Onlversite i Bel © Diger Yatak Savist

Kayuak: Saflie Hizmetleri Geael Mudacsss

Hasta Sayisi

Kaynak: Saglik Hizmetleri Genel Miidiiz}

77




Yii

2002

2014

2015

2616

207

2018

31483

Cdagas
C1a99%
16085
B.000 16.000 24.000 32000 40.000
Sk Bakan(i3 T el Yogun Bakn
B Saglik Bakanbg: B Universite @O Yatak Sayist

Kaynak: Saghk Hizmetler: Genel Mudurdagn

Yogun bakim tiniteleri solunum sistemleri ve inflizyon sistemleri gibi sistemlerin
yogunlukta kullanildig: birimler olup, iilkemizdeki yogun bakim yataklarmmn yaklasik 22.500
tanesinde ventilatdr cihazi bulunmaktadir. Yogun bakim doluluk oram: ise ortalama %70
seviyelerindedir. Yogun bakimda ortalama kalis siiresi ise 10 giindiir. Covid-19 sonrasi mevcut
durum itibariyle yogun bakim doluluk oranlar1 %65-70 seviyelerinde seytertmekle beraber, yogun
bakim yataklarmin kaginda ventilatér cihazi bulunduguna iliskin resmi bir bilgi bulunmamaktadir.

Hastanelerdeki yogun bakim iinitelerinin yam sira ameliyat salonlar1 da saglik tedavisinde
onemli bir yer almaktadir. Herhangi bir saglik sikayeti ile veya gegirilen bir kaza ile saglik
tesislerine bagvuran hastalarin ameliyat edilmesi gerekebilir ve bu ameliyatlar sirasinda solunum
sistemleri ve cerrahi siitiirlar gibi t1bbi sarf malzemeleri kullanilmaktadir. Ulkemizde 2018 yilinda
toplam 6.721 adet ameliyat masasinda yapilan yillik ameliyat sayis1 5 milyondan fazladir. (Bknz.

T.C Saglik Bakanlig1 Saglik Istatistikleri Yillig1 2018)
Tiirkiye’de Yillikk Ameliyat Sayilan

Kaynak: Saglk Hizmetleri Genel Midirlaga
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Tiirkiye’de Ameliyathane ve Masa Sayilar:

Kaynak: Saglik Hizmetleri Genel Midiirliigi

Yukarida bahsi gecen tiim bu etkenler dniimiizdeki yillarda iilkemizde saglik sektoriiniin
daha da biiyliyecegine isaret etmektedir. Sirket’in {iretimini yapmakta oldugu tibbi sarf
malzemeleri alanindaki bityiime Sngoriisii ise asagidaki tabloda ifade edilmektedir.

Sarf Malzeme Pazari (Milyon USD)

ESMARKET, 2014-202640USDMID) i
wis  dous ptE My w_gs- 2015 "2020F 2023F 2000F R 2024F

b S ok S L vl S v ) (O v

T

2020 yilinda Covid-19 kiiresel salgint nedeniyle istisnai bir yiikselis yapan sarf malzeme
pazarmin 2019 yilindaki 525,7 milyon USD tutarindaki hacmini 2024 yilina kadar 578,8 milyon
USD dolaylarina tastyacag: ongoriilmektedir. (Bknz. TurkeyMedicalDevices Report Q1 2021 -
Fitch Solutions)

Tiirkive’de Saghk Hizmetlerinin Finansmani

Saglik hizmetlerinin finansmaninin dnemli ve birbiriyle iliskili 3 ayag1 bulunmaktadir.
Bunlarin birincisi; saglik hizmetlerinin finansmani igin yeterli fonun toplanmasi, ikincisi;
ddeyiciler arasmda risk paylasimi esasina dayali olarak fonlarin havuzlanmasi ve ligiinciisii;
fonlarm gerekli saglik hizmetinin satin alinmasi veya saglanmasi i¢in uygun bigimde
kullanilmasidir.

Saglik finansmani konusunda 3 farkli yontem bulunmaktadir:

@)  Kamusal Finansman Modeli: Bu modelin temeli vergi ve prim esasina dayanir.
Bu modelde saglik hizmetlerinin finansmani toplanan genel veya 6zel vergiler yoluyla ya da
toplanan primler yoluyla saglanmaktadir. Finansmanin bir kismmin vergiler bir kisminin da
primler yoluyla saglandig1 6rnekler de vardir.

b)  Ozel Finansman Modeli: Bu modelde saglik hizmetlerinin finansmani &zel
saglik sigortaciligy, tibbi tasarruf hesaplar1 ve cepten yapilan saglik harcamalari ile karsilanir.

¢)  Karma Finansman Modeli: Bu modelde saglik hizmetlerinin finansmaninda
kamusal finansman modeli ile 6zel finansman modeli birlikte kullanilmaktadur.

Tiirkiye’de saghk sisteminin finansman yapisi karma 6zellik géstermektedir. Bir
taraftan belirli bir kesim igin 6zel finansman modeli (Bismark Modeli) uygulanirken diger
taraftan kamu yardimi (Beveridge Modeli) modeli uygulanmakta ve sistemin finansmaninda 6zel
harcamalarda pay almaktadir.

Tiirkiye’de 2002 yilinda saglik hizmetlerinin finansmaninda, toplanan primler yeterli
olmadig1 igin vergiler yoluyla toplanan fonlar bu acif1 finanse etmekteydi. Ozellikle
koruyucu hizmetlerin tamamina yakini devlet tarafindan karsilanmaktaydi. Bu finansmanlarin
yaninda Tirkiye’de diisiik olgekte olsa da ozel saglik sigortacilifi, sigorta sandiklari, vakif
Universiteleri gibi kaynaklar (%9,5) ve hane halkinin saglik harcamalari (%19,8) olmak lizere
toplam saglik harcamasiin %29,3’1i oraninda &zel sekt6r saglik harcamasi vardi. Diger bir
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deyisle, Tirkiye’de 2002 yilinda yapilan her 100 TL’ lik saglik harcamasmnin 71 TL’si kamu
tarafindan Kkargilanmistir. 2003-2015 ddneminde ise saghk alaninda yapilan reformlarla
kamunun saglik harcamast igindeki pay1 %78,5 ¢ yitkselmistir (Saglik-Sen Stratejik Arastirmalar
Merkezi-Sasam- Enstitiisti Tiirkiye Tibbi Cihaz Sektér Analizi http:/www.sasam.org.tr/turkiye-
tibbi-cihaz-sektor-analizi-yayinlandi/)

Tiirkive’de Tibbi Malzeme Satis Sekilleri

Ulkemizdeki hastane ve saglik tesisleri Saglik Bakanlhigina Bagli Kamu (Devlet)
Hastaneleri, Universite Hastaneleri, Ozel Hastaneler, Aile Saglik Merkezleri ve Ozel
Poliklinik/T1p Merkezi gibi saglik tesisleri gatis1 altinda hizmet vermektedir.

Ozel saglik kuruluslar1 ihtiyaglarini bagimsiz olarak kendileri temin etmekle birlikte;
Kamu Kurum ve Kuruluslar: ihtiyaglarin isleyisi asagida detaylica agiklanan 4734 sayili Kamu
Ihale Kanunu’na (KIK) tabi olarak bu kanun kapsaminda temin etmekte olup, Sirket yurtici
satiglarnin blylik cogunlugu asagida ozetlenmis Kamu Ihale Kanunu (KIK) cergevesinde
gerceklestirmektedir.

KIK’te alim usulleri su sekilde tanimlanmustir:

- Agik ihale usulii : Biitiin isteklilerin teklif verebildigi usiil

- Belli istekliler arasinda ihale usulii : On yeterlik degerlendirmesi sonucunda idare
tarafindan davet edilen isteklilerin teklif verebildigi usul

- Pazarlik usulii: KIK ’te belirtilen hallerde kullanilabilen, ihale siirecinin iki agamali
olarak gergeklestirildigi ve idarenin ihale konusu isin teknik detaylar ile gergeklestirme
yontemlerini ve belli hallerde fiyati isteklilerle goriistiigii usil

- Dogrudan temin: KiK’te belirtilen hallerde ihtiyaglarin, idare tarafindan davet
edilen isteklilerle teknik sartlarm ve fiyatin goriisiilerek dogrudan temin edilebildigi usul

KIK’e gore “Yerli Mal1 Belgesi”ne sahip firiinler; yapilacak Kamu ihalelerinde teklif
ettikleri fiyatin %15 oraninda altinda teklif vermis oldugu varsayilir. Buda yerli mali iiriin teklif
eden firmalarin ihaleleri kazanabilmeleri igin biiyiik bir avantajdir.

Yerli Mali Belgesi, bir tirtiniin yerli ve ithal girdilerinin listelenerek yapilan hesaplamalar
ile %51'den daha fazla yerli girdi oranmna sahip olmasi neticesinde smai faaliyet gdsteren
isletmelerin bagl bulunduklar: Sanayi/Ticaret Odasi tarafindan sirket adina diizenlenen belgedir.
Sirket tiretimin yaptg1 tiim iirlinlerde bu belgeye sahiptir.

T.C. Saglik Bakanligi Uriin Takip Sistemi (UTS)

UTS, tilkemizde iiretilen veya ithal edilen tiim tibbi cihazlarm ve kozmetik iiriinlerin
liretim bandindan satilip kullanildig1 yere kadar tekil {iriin takibini saglayabilmek, son kullaniciya
kadar tirtinii izleyebilmek i¢in gelistirilen bir projedir.

UTS’nin amaci tibbi cihazlari ve kozmetik firiinleri kayit altina almak, bu iiriinleri
izlemek icin alta yapi olusturmak, hasta giivenligi ve halk saghigmn korunmasma katkida
bulunmak, denetimlerin saglikli ve etkin yiiriitiilmesini saglamak, iiriin kaynakl: tehlikelere karst
hizli 6nlem almmasini saglamak, giivensiz iiriinlerin hizl1 bir sekilde piyasadan ve kullanimdan
kaldirilmasini saglamaktir.

Sirket’in sattig1 ve iirettigi tiim iiriinler UTSye kayithdir. UTS iizerinden ithal edilen
tirlinler ithalat bildirimi ile, iiretilen tiriinler de tiretim bildirimi ile sistem iizerinde lot ve kod
bazinda takip edilirler. Sirket gerek kendi gerekse UTS iizerinden yetki verdigi bayiler araciligr ile
tilkenin tiim hastanelerine satig yapma olanagina sahiptir.

Sosyal Giivenlik Kurumu (SGK)

Tirkiye’de SGK catis1 altinda sigortali ¢aliganlar genel saglik sigortas catis1 altinda
hizmet alir ve SGK bu hizmeti aldig: kamu kuruluslart igin aym zamanda geri 6deme kurumudur.
SGK belirli periodlarla giincelledigi Saglik Uygulama Tebligi (SUT) eklerinde geri 6deme
kurallarmi belirlemistir. Sirket’in solunum sistemleri, inflizyon sistemleri, onkoloji ilag hazirlama
sistemleri tirtinlerinden SUT listesinde yer alan ve geri 6demesi yapilan iiriinler mevcuttur.
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Medula Sistemi

Medula sistemi T.C. Saglik Bakanligi tarafindan olusturan merkezi sistemli bir
programdir. Hastaneler, doktorlar, eczaneler, optisyenler konulan teshis ve tam gibi bilgileri
Internet iizerinden sisteme girebilir ve ayni zamanda takip edebilirler.

Bu sistem yogun olarak eczacilar ve optisyenler tarafindan kullamilmaktadir. Girilen
ilaglar, regete ve muayene ddemeleri bu sistem araciligi ile takip edilir. Medula sistemi 4 boliime
ayrilmaktadir.

e Medula Eczaa Sistemi; bu boliim eczacilar kullanmaktadir. Doktorlarin sisteme

girdikleri e-receteleri takip etmek ve ddemesi yapilacak ilag listelerini kontrol etmek amacryla
kullanilir.

* Medula Doktor Sistemi; bu boliim doktorlar tarafindan kullaniimaktadir. Hastalara

yazilan e-regeteleri kontrol etmek ve yazilan ilaglari takip ederek israfi onlemek amach
kullanilmaktadir.

» Medula Optik Sistemi; bu boliimde eczaci sistemi gibi kullanilmaktadir. Temel farki
ise; optisyenler sistemi hastalara verilen gézliik recetelerini kontrol ve takip etmek amach kullanir.

» Medula Hastane Sistemi; bu bsliim hastanelerin yaptig1 6demeleri, sevk ve rapor gibi
yapilan islemlerin idaresini ve takibini yapmak amaglh kullanilir.

Alt yap1 agisindan birbiriyle bagl olan bu sistem iglemleri direk kayda gegtiginden
dolay1 biiyiik kolaylik saglamaktadir

Solunum Sistemleri Pazari

Pazarmn solunum sistemlerini igeren kisminda solunum devreleri (anestezi devreleri,

ventilasyon devreleri, hasta nakil (transport) devreleri, ev tipi ventilatér cihazlarinda kullanima
uygun devreler, 1s1tic1 telli ventilatdr devreleri, non-invazif terapi uygulama devreleri, koaksiyel
solunum devreleri, tek hatli ¢ift limenli solunum devreleri), solunum filtreleri (bakteri-virtis
filtreleri, bakteri-viriis HME 1s1 nem gegirgen filtreler ve trakeostomi filtreleri), gaz 6rnekleme
hatlari, kateter baglantilar1 yer almaktadir.

Astim, kronik obstriiktif akciger hastaligi gibi kronik solunum yolu hastaliklarinin
yaygmhiginda artis, obstriiktif uyku apnesi, artan acil durum sayisi ve artan kronik inflamasyon
insidansi, kiiresel solunum sistemleri pazarinin biiylimesine neden olan ana faktérlerden bazilart
olup, kiiresel solunum sistemleri pazarinin yillik %3,8 biiyiime oram ile 2023 yilinda kadar 1,2
milyar USD’ye ulasmast beklenmektedir (https://www.marketsandmarkets.com/Market-
Reports/breathing-circuit-market-103723851 .html).

Solunum devreleri pazarinda ¢ne ¢ikan oyuncular; Ambu A/S (Danimarka), CR Bard
(ABD), Fisher & Paykel Healthcare (Yeni Zelanda), Altera'® (Tiirkiye), Bio-Med Devices (ABD),
Teleflex Incorporated (ABD), GE Company (ABD), WilMarc Medical (ABD) Armstrong Medical
Ltd (Ingiltere) ve Becton, Dickinson and Company (ABD)’dir.
(https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/breathing-circuit-market-

103723851 .html)

Solunum sistemleri parcalarmdan olan solunum filtresi pazarinm ise yillik %5,98 biiyiime
orani ile 2026 yilinda 399,7 milyon USD’ye ulagmasi tahmin edilmektedir. (Kaynak: Global
Breathing Filters Market Insights And Forecast to 2026 — QYResearch!®)

Pazarda yer alan firmalar; Medtronic (ABD), Draeger (Almanya), Teleflex (ABD),
Danaher (ABD), Intersurgical (Ingiltere), GE Healthcare (ABD), Smiths Medical (ABD), GVS
Group (Cin), Westmed (ABD), Flexicare (Ingiltere), Tuo Ren (Cin), Mediplus (Cin), WilMarc

18 Meditera’nin unvan degisikliginden dnceki ticaret unvamdir.
¥ https://www.qyresearch.com/index/detail/1772152/global-breathing-filters-market

81



(ABD), MediteraTibbi (Tiirkiye). (Kaynak: Global Breathing Filters Market Insights And
Forecast to 2026 — QYResearch)

Daha once de izah edildigi tizereyurt iginde kamu sektoril tarafindan yapilan tiim
alimlar 4734 sayili Kamu Thale Kanunu’na tabi oldugu igin tiim ihalelerin takip edilebildigi
dijital bir platform olan EKAP sistemine kaydedilmistir ve kaydedilmektedir.

Ulkemizde solunum sistemi pazarmin diger nemli bir aktorii ise 6zel sektor alimlaridir.
Sirket kayitlarma gore bu sektor tarafindan yapilan alimlar tiim pazarin yaklasik %30’unu
karsilamaktadir. Ozel sektor tarafindan alumi yapilacak tirtinlerin bazilar: Saghik Bank Tibbi Ihale
Yaymlar: (http://saglikbank.com) ad1 verilen internet sitesi tizerinden duyurulmaktadir.

Sirket sektorde yer aldig1 uzun zaman siiresince edindigi tecriibe ve genis yurt i¢i direkt
satis ekibi ile yetkilendirdigi bayileri ile pazardaki en biiyiik pay sahibidir. Solunum Sistemleri
Pazar ele alindifinda Sirket’in yaptig1 satig adetlerine ve yapilan ihalelere gore Sirket kayitlart
esas alindiginda tilkemizde %50°den fazla pazar payina sahip oldugu tahmin edilmektedir.

Infiizyon Sistemleri Pazary 4

Kronik hastaliklar, epidemik ve pandemik hastaliklar tani1 ve tedavileri arttik¢a infiizyon
sistemlerine olan ihtiyagta buna paralel olarak artmaktadir. Ozellikle hastanelerin yogun bakimlar,
yeni dogan ve peditari, koroner bakim, kardiyoloji gibi kritik hasta bakimlarmnin yapildigi ve IV
tedavilerin hassasiyetle yiiriitiildigii birimlerde elektronik inflizyon pompa ve setleri tercih
edilmektedir. Bu anlamda teknolojik gelismeler bu pazarin biiyiimesine katkida bulunmaktadirlar.
Bunun yanisira yiiksek maliyet ve iirlin giivenligi sorunlari (Damar igine elektronik inflizyon
pompas1 ile sivi gonderimi sirasinda hasta hayatini tehlikeye sokabilecek az yada fazla
gonderimler, alarm sorunlari gibi) sorunlar pazarmn biiyiimesinde engelleyici unsurlar olarak
goriinmektedir. Yer c¢ekimine bagh calisan ve standart sivi tedavileri ile hidrasyon amagh
kullanilan yer gekimine bagli setler yatan hasta bakiminda kritik olmayan hastalarin izleminde
tercih edilebilen inflizyon yontemleridir. (Kaynak: Global InfusionPumpsand Accessories Market
-MordorIntelligence)

Sirket uluslararasi iki farkli marka ile yaptigi anlasma sonucunda bu firmalarin tirettigi
inflizyon pompalarmnin satig ve dagitimini yapmaktadir. Sirket bu firmalardan biri tarafindan
iiretilen hem inflizyon pompalari ve bunlarmn setlerinin satis ve dagitimmi yaparken, diger
firmadan sadece inflizyon pompalarini almakta, bu firmaya ait infiizyon pompalarinda kullanilan
setlerin firetimini ise kendisi gergeklestirmektedir. Bu ¢ergevede, Sirket distribiitérii oldugu iki
farkli inflizyon pompa markas ile Tiirkiye pazarinda kritik bakim gerektiren iinitelerde 200’iin
tizerinde hastanede hizmet vermektedir.

Global infiizyon pazarinin 2019 sonu itibari ile 9,5 milyar USD olarak tahminlenmekte ve
yillik %5,42 biiylime ile 2025 yilinda 13 milyar USD seviyelerine ¢ikmasi beklenmektedir.
Infiizyon pompa set pazar1 global lgekte 2019 itibar: ile 5 milyar USD iken yillik %4,53 biiyiime
ile 2025 yilinda 6,8 milyar USD’ye ulasmasi beklenmektedir. Bu pazarmn %43°i Sirket’in
distribiitorti oldugu elektronik inflizyon pompalarindan gelmekte iken %57°lik kismi tek
kullanimlik ve Sirket tarafindan da firetilen infiizyon setlerinden olugmaktadir. (Kaynak: Global
Infusion Pumps and Accessories Market - Mordor Intelligence)

Tiirkiye’de inflizyon sistemleri geri 6deme kurumu (SGK) tarafindan geri 3deme listesinde
yer almakta ve belli bir miktarda 5denmektedir. Infiizyon pompa seti pazar: genelde yerlestirme
usuliine gore yapilmakta ve infiizyon pompalart pompa setlerinin kullanimi siiresince kurumlarin
hizmetine bedelsiz olarak verilmektedir. Pompa setlerinin kullanimi siiresince hastanelerde
bulunan inflizyon pompalarmm tamir ve bakimlart Tiirkiye’deki dagiticilari tarafindan bedelsiz
olarak yapilmaktadir.

Cerrahi Sitiir Pazari

Sagliksiz yasam tarzi ve yaslanan niifus nedeniyle ameliyatlarin sayisindaki artisin pazari
biiyiitmesi ve kiiresel cerrahi siitiir pazarinin 2025 yilia kadar %6,5 biiyiiyerek yaklasik 6 milyar
USD olmasi beklenmektedir. (Kaynak:
https://www.grandviewresearch.com/www.researchandmarkets.com)
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Kiresel pazarda faaliyet gosteren baslica sirketlerden bazilar1 Medtronic, Ethicon,
SuturesIndiaPvt.  Ltd.,, InternacionalFarmacéutica ve  PétersSurgical’dir.  (Kaynak:
https://www.grandviewresearch.com/www.researchandmarkets.com)

Sirket InternacionalFarmacéutica ile ortak olarak Izmir/Tire’de kurulan S&Mohr Iplik
Fabrikalar1 A.$ nezdinde Atramat markali cerrahi siitiirler iiretmektedir.

Diger taraftan, Tiirkiye’de cerrahi siitiir pazan yaklasik 23,5 milyon USD’dir. 2024 yilina
kadar pazarin yaklasik %5 biiyiiyerek 25,9 milyon dolar olmasi beklenmektedir. (Kaynak: EKAP
2018 verileri/Fitch Turkey Medical Device Report) Bu pazarda diinya ¢apinda Snemli markalarla
birlikte yerli ve yabanci birgok marka bulunmaktadir, ancak bunlardan Atramat dahil 10 oyuncu
pazarda soz sahibidir.

Ila¢c Hazirlama Pazary

Kanser, giiniimiiziin en Snemli saglik sorunlarindan biri olup, tiim diinyada 6liim nedenleri
arasinda 2. siradadir. Kanser vakalarinm teshisi, tan1 yontemlerinin gelismesi, tan1 olanaklarmin
gelismesi ve saglik kuruluglarindan yararlanma olanaklarimin artmasi ile her yil daha ¢ok
artmaktadir. Ayrica enfeksiyon hastaliklarinin kontrol altina alinmasi diger hastaliklara kars: etkin
tedavi yontemlerinin kullanima girmesi ve yasam standardinin yiikselmesi ile ortalama yasam
stiresinin uzamasi, dolayist ile yash niifusun artmasi; toplumun bilgi seviyesinin yiikselmesi ve
kanser tedavisindeki gelismeler sebebi ile daha gok hastanm hekime basvurmasi ve gelisen
teknoloji ile ¢evresel kansorejen maruziyetin artist kanser sikligini arttiran etkenlerdir.
(http://www.turkkanser.org/icerik/18)

Tani ile birlikte tedavi olanaklart da artan kanser vakalarmin tedavisinde kullanilan
antineoplastic ajanlar 6zel kosullar altinda hazirianir ve uygulanirlar. Kanser tedavisine
kemoterapi ve uygulanan ilaglara kemoterapi ilaglar1 denir. Ulkemizde kemoterapi ilag hazirlama
ve uygulama sistemleri SGK geri 6deme listesinde yer alir ve hizmet puani iizerinden geri 5denir.

Kemoterapi ilag hazirlama tinite ve hizmetleri 3 kategoride smiflandirilmistur:

a) Robotik/Otomatik ilag hazirlama ve uygulama sistemleri
b) Yar1 otomatik ilag¢ hazirlama sistemleri
) Manuel ilag hazirlama sistemleri

Sirket onkoloji ilact hazirlama konusunda iiriin portfdyiinde her ii¢ kategoriyi de
barmdirmaktadir.

Ocak 2020 EKAP verilerine gore Tiirkiye’deki 110 kemoterapi ila¢ hazirlama iinitesinin
42’si Otomatik, 16’s1 Robotik, 30’u Yar1-Otomatik ve 22’si Manuel Sistem ile ¢alismaktadir.
Sirket ve EKAP verileri kargilagtirildifinda Tiirkiye genelinde kamu ve iiniversite hastanelerinde
kemoterapi tedavisi alan hastalarin yaklagik %20’sinin ilaglarnm Sirket tarafindan saglanan
onkoloji ilag hazirlama sistemleri ile hazirlandigi goriilmekte olup, pazar birinciligi
paylasilmaktadir.

Universite ve Kamu Hastaneleri Unite Bazinda Dagilim1

TURKIYE GENEL HAZIRLAMA SISTEM DAGILIMLARI

& GTBMA‘FK :
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Hastane Uriinleri Pazar

Sirket’in Uiretim faaliyetleri arasinda bulunan hastane iiriinleri biyosidal iiriin grubu ve
bariyer kremden olusmaktadir. Bu {irlin gruplart enfeksiyon onlemeye yonelik ruhsatl
antimikrobiyal stv1 ve sabunlarin yanisira koruyucu kremleri icermektedir.

Sirket’in tirettigi biyosidal tirlinler agagidaki iirlin gruplarindan olusmaktadir.

«  Cilt ve Mukoza antiseptikleri

« Elve Cilt Antiseptikleri

»  Cerrahi Tirnak Firgalar:

Genel olarak cilt temizliginde kullanilan antiseptikler arasinda benzalkonyum kloriir,
klorheksidin, heksaklorofen, iyot karisimlari, alkol ve hidrojen peroksit bulunur. Bu antiseptikler
sollisyon veya sabun olarak piyasada kullanima sunulur.

Antiseptik tirlinleri pazarinin 2019-2027 dénemi boyunca yaklasik %7,4'liik bir yillik
biliylime oran1 kaydetmesi beklenmektedir. Pazar; siiriintii gubuklari, 1slak mendiller ve ¢ozeltiler
seklinde boliinmiistiir. Dettol ve Savlon gibi mevcut markalarla antiseptik ¢ozeltiler pazarda
onemli bir kisma egemendir. Antiseptikler ameliyatlarda cerrahi cilt antisepsisinde ve enjeksiyon
alanlarinda kullanilabilir. Enjeksiyon alan antisepsisi segmentinin, bu dénemde hastaliklarda
Ongoriilen artisa bagh olarak enjeksiyonlara olan talebin artmasi nedeniyle biiyiik pay1 alacag:

tahmin edilmektedir. (https://www.researchnester.com/reports/skin-antiseptic-products-
market/1517)

Kiiresel Cilt ve Mukoza antiseptikleri pazarmdaki baslica oyuncular sunlardir:
3M

Palace

PURELL

DOW

BODEChemie

ReckittBenckiser

Plum

ShandongWeigaoGroup

BeijingXidebao

Hastane kaynakli enfeksiyonlarin yayginlik ve goriilme oraninin yiiksek olmasi, hijyene
odaklanmanin artmasi ve hem yasam alanlari hem de ticari/endiistriyel alanlarda/saglik
birimlerinde bulagici hastaliklarin yayilmasma iligkin artan endiseler, 6zel kliniklere ve
hastanelere hasta akisinda artisa neden olmustur. Yasli niifusun artmas: ve kardiyovaskiiler,
diyabet, kanser, demans ve osteoporoz gibi kronik hastaliklarin yaygmliginin hastaneye yatis
sayisini artirmasi ve antiseptik banyo pazarinin biiylimesini artiracagi beklenmektedir. Pazarda
biylimeyi tetikleyen diger bir sebep ise hiikiimetlerin saglik bakimi enfeksiyonlar1 azaltmak ve
kigisel hijyenin korunmasma yonelik farkindaliklari desteklemesidir. Gelecek yillarda
farkmdahigm artmasmn 6zellikle Asya Pasifik, Orta Dogu, Afrika ve Latin Amerika gibi
gelismekte olan iilkelerde pazarin biiyiimesini tetikleyecegi diistiniilmektedir.

Sirket’in {iriin portfSytinde bulunan tirlin gruplarindan cilt ve mukoza antiseptikleri, el ve
cilt antiseptikleri i¢in Tiirkiye kamu pazari yaklagik 1.000 ml tiriinlerde 1.625.000 adettir. Cerrahi
tirnak fircalarinda ise bu rakam 4.700.000 adettir. (Kaynak:2019-2020 EKAP verileri)

Diger taraftan, sivilarla asir1 derecede karsilasmak cildin dis katmaninin dissal giilere karsi
direncini etkilemektedir. Cildin viicut sivilarma (ter, idrar, gaita vb.) siirekli maruz kaldig
durumlarda cildin bitiinliigiinde bozulma baglar. Maserasyon (yumusayarak soyulma) ve
hasarlanma meydana gelir. Asama asama yara olusumuna Kkadar ilerleyebilen durumlarla
kargilagilabilir. Uzun siire neme maruz kalan epidermis tabakasmda 6nce yumusama daha sonra
ise doku biitiinligiinde bozulma gelisir. Ozellikle yataga bagimlt olan idrar ve diski kontrolii
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olmayan hastalarda bu duruma bagl basing iilserleri gelisme riski yiiksektir. Basing tilseri, uzun
stireli basincin etkisinde kalmaya bagli olarak, viicudun herhangi bir bélgesinde iskemi ve nekroz
sonucu olusan yaralardir. Basing tilserleri, tiim diinyada saglik kurumlarinda dnemli bir problem
olarak belirtilmektedir. Basing iilserlerinin gelismesinde rol oynayan en dnemli faktérler stvilara
agir1 ve siirekli maruziyet ve siirtiinmedir.

ABD'de Saglik Hizmetleri Aragtirma ve Kalite Ajansi'na (AHRQ) gore, yilda 2,5 milyondan
fazla insan basmg ilserlerinden etkilenmektedir (https://www.ahrq.gov/topics/pressure-
ulcers.html#:~:text=Each%20year%2C%20more%20than%202.5,and%20increased%20morbidit
y%20and%20mortality). Artan yash niifusun, yiikselen basing {ilseri vakalari ile birlestiginde
Oniimiizdeki yillarda bu pazari olumlu etkileyecegi diisiiniilmektedir.

Fortune Business Insights ™ tarafindan hazirlanan "Basmg Ulseti Tedavi Pazar Biiyiikliizi,
Paylagim ve Sektor Analizi, Ulser Tiirline Gore (Asama 1, Asama 2, Asama 3, Asama 4), Uriine
Gore (Yara- bakim Pansumanlari, Yara Bakim Cihazlart ve Digerleri), Son Kullaniciya Gore
(Hastaneler, Klinikler, Ambulatuvar Cerrahi Merkezleri ve Evde Bakim Ayarlar1) ve Bolgesel
Tahmin, 2019-2026." ¢alismasinda basing iilseri tedavisinin pazar bityiikliigtiniin 2026 yilina
kadar 11,23 milyar ABD dolarma ulagacagi ve bylece tahmin doneminde %6,7'lik bir yillik
bilylime sergileyecegi tahmin edilmektedir.( https://www.fortunebusinessinsights.com/pressure-ulcer-
treatment-market-102095)

Basing iilseri vakalarinda kullanilan Altech marka bariyer krem {iriinii, biitiinliigi
bozulmamus ciltler igin 6zel icerigi sayesinde ciltte optimum nemlendirme saglarken, iceriginde
bulunan %3 dimetikon sayesinde ciltte olugturdugu bariyer tabaka ile viicut sivilarina karst koruma
saglamaktadir.

Bariyer krem Tiirkiye kamu pazari 140.000 adettir. Bu adetlere eczane ve perakende satislar
dahil degildir. Bu rakamlar da dahil edildiginde pazar daha da biiyiimektedir.
Meditera’min Faaliyet Gisterdigi Sektir ve Pazarlardaki Avantajlar

Solunum Devreleri ve Infiizyon Pazarinda {1k Siralarda Yer Almak ve “Altech” Marka
Bilinirligi

Sirket sahip oldugu “Altech” markas: ile i¢ pazarda yiiksek pazar paylarma vemarka
bilinirligine sahiptir. Bu bilinirlik girket trlinlerinin iilkemizdeki hastanelerin yarismdan
fazlasinda kullanilmis veya kullaniliyor olmasindan gelmektedir. Bununla birlikte bazi
hastanelerin {iriin talepleri yaparken 6zellikle “Altech” markasim belirtmesi veya kullandiklart
“Altech” markali tirlinleri referans olarak gdstermesi marka bilinirliginin en saglam dayanagidir.
Uriin gruplar1 bazinda degisiklik gostermekle beraber; 5zellikle i¢ pazarda pazar pay1 %50’nin hep
lizerindedir. Gerek ihale yoluyla yapilan devlet alimlarinda gerekse de biiyiik zincir 6zel hastane
alimlarinda en ¢ok satis yapan sirketlerin basinda yer almaktadur.

Patentli Uriinler

Sirket’in tasarimi tamamen kendisine ait olan ve patentlenmis tam kapali sistem ignesiz
konektorlii su tutuculu tiriinleri 6zellikle bulasici hastaliklara karsin salgin dSnemlerinde hem
hastalar1 bu hastaliklardan koruyan hem de saglik calisanlarimin capraz bulasma yoluyla bu
hastaliklara yakalanmasin 6nleyen tiriinler olup; diinyada muadilleri bulunmamaktadir. Bu durum
da hem Sirket’in prestijini, hem degerini hem de rekabet giiciinii artiran Snemli bir unsurdur.
Piyasada tirtinlerin birbiri ile aynilagma (emtialasma) tehlikesine karsin bu durum Sirket’in elinde
bulundurdugu 6nemli bir avantajdir.

Yaygin Satis Ad:

Merkezi Izmir’de bulunan Sirket’in 1986 yilinda kurulmus olan Meditera Ithalat ile 2020
yilinda birlesmesinin bir sonucu olarakta sonra Ankara ve Istanbul’da Bélge Miidiirliigii ofisleri
ile homeoffice diizeninde ¢alisan gok sayida ¢alisani bulunmaktadir. Ote yandan Sirket sahip
oldugu bu direkt satig kanalinin yam sira Tiirkiye capinda calistig1 15°ten fazla bayii ile tilkemizin
her yerinde tiriinleri ile temsil edilmektedir.

Giiclit Finansal Yapi
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Sirket’in hassasiyetle tizerinde durdugu konularin basinda giiglii nakit akis: gelmektedir. Bu
anlamda direkt olarak istirak ettigi ihalelerde ihaleye katilmadan &nce kurumun &deme
performansi ciddi bir sekilde incelenmekte 6deme siiresinin uzayacagma dair en ufak bir siiphe
duyulmas: halinde ise teklif verilmemektedir. Satiglarinin bir kismini bayileri kanaliyla yapan
Sirket calistig1 firmalardan aldif1 teminat mektuplari ile de nakit akisinin siirekliligini garanti
altma almaktadir.

Birbirini Tamamlayan Uriin PortfSyii

Sirket’in tirtin portfSyli esasen triinlerinin kullanildig1 tibbi cihazlarda uygulanacak tiim
tedaviyi saglayabilecek bilegenlerden olusmaktadir. Ornegin ventilasyon tedavisi uygulanacak bir
hastada kullanilmast gereken solunum devresi, filter, kateter baglantis1 gibi tirlinlerin tamami
Sirkette tiretilmektedir. Dolayisiyla miigterilerin ihtiyag duyacagt tiim ekipman tek bir elden temin
edilebilmektedir. Bu husus da hem iiriin kalite ve performansinda standardizasyon hem hizh
tedarik siiregleri hem de rakipleri kargisinda yiiksek rekabet giicli avantajlarmi beraberinde
getirmektedir.

Ayrica inflizyon sistemleri, anestezi ventilasyon devreleri, ameliyat iplikleri benzer
kliniklere hitap ettiginden dolay: saglik kuruluslarina paket ¢oziimler sunulabilmektedir.

Butik Uretim

Sirket tirettigi tirtinlerin 6zelliklerinde, boylarinda, konfigiire edilmelerinde sonsuz esneklige
sahip olup; tam olarak miisterilerin istemis oldugu nitelik ve nicelikle iiriin saglamaktadir.
Miigteriye dzel tiretim sayesinde sadece belli iceriklerde ve sabit kodlarda iiriin iiretip bu kodlarin
digma ¢ikamayan rakiplerine tistiinliik saglamaktadir.

Graniilden Uretim

Sirket satin aldigi graniil halindeki hammaddeler tamamen kendisine ait pndmatik
sistemlerden gecirerek enjeksiyon ve ekstriizyon makinelerinde yar1 mamuller tiretir ve bu yar1
mamuller tesis igerisindeki montaj hatlarinda son tiriin haline getirilir. Urlinler tiretildigi hatta ait
olan paketleme makinelerinde paketlenerek kolilenir. Ote yandan, firiinler steril olarak satisa
sunuluyor ise tirtinler yine kendisine ait olan ve kendi {iretim tesisi i¢inde yer alan sterilizasyon
tinitesinde steril edilir.

Lojistik Avantaj

Sirket’in tiretim tesisi tilkemizin iiglincii biyilk limani olan Izmir limanma ¢ok yakin bir
konumda yer almaktadir. Ayrica basta Avrupa tilkeleri olmak iizere pek ¢ok iilkeye yapilacak olan
ihracat islemleri minimum transfer masrafiyla gok biiyiik kolaylik ve etkinlikle yapilabilmektedir.

Diisiik Iscilik Maliyeti

Ulkemizde is¢ilik maliyetlerinin 6zellikle Avrupa ve Amerika’ya kiyasla daha uygun olmasi
Sirket tirlinlerini yabanci miisteriler nezdinde daha rekabet¢i ve popiiler hale getirmektedir.

Global Markalar I¢in Uretim Yapmak:

Sirket diinyanin 6nde gelen anestezi cihazi, ventilator cihazi ve inflizyon pompasi tireticileri
i¢in uzun yillardir giderek artan siparigleri karsilamak igin tiretim yapmaktadir. Uretim yapilan
firma sayis1 yildan yila artmaktadir. Bu da hem istikrarlt ve siirdiiriilebilir bir is akismnin yaninda
gliclii bir nakit akiginin da temelini olusturmaktadir. Ayrica birgok iilkede {iriin tescilleri bulunan
bu miisteriler tarafindan Sirket nezdinde her yil gergeklestirilen detayli denetimler, Sirket’in
mevzuat gerekliliklerini daha hizli ve daha detayli olarak karsilayabilmesini ve elde edilen bilginin
sadece ilgili tirlin gurubuna degil tiim iiretime yansitilmasini saglamaktadir.

Ihracat Performansi ve Dis Pazarlarda Biiyiime Potansiyeli

Uretim yapilan firma sayis1 yildan yila artmaktadir. Sirket diinyanm dort bir yaninda
katildig1 uluslararasi fuar ve kongrelerde her yil basarili yeni is ortakliklarina imza atmaktadir.
Uretilen tirtinlerin kalitesi ile ihracat siireclerindeki tecriibeleri sayesinde ve meveut miisterilerin
olumlu referanslariyla her yil portfSye yeni miigteriler katilmaktadir.

AR-GE Birimi ve Caligsmalari

Sirket’in T.C. Sanayi Bakanlig1 tarafindan onaylt Ar-Ge Biriminde ¢ok sayida deneyimli Ar-
Ge mithendisi yer almaktadir. Sirket bu yapisi sayesinde iiriin gelistirme konusunda hizli ve esnek
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bir kabiliyete sahiptir. Uretimde olusabilecek problemlere ise en kisa siirede en etkin ¢oziim
sunulmaktadir.

Uretimde Toplam Kalite Yonetim Sistemi — MDR’a Hazir Altyap:

Sirket’in kalite giivence departmaninda gérevli ¢ok sayida kalite giivence mithendisi siirekli
olarak Sirket’in uwymakla yiikimli oldugu diizenlemelere uygunlugunu denetlemenin yaninda
mevcutta ve gelecekte karsilanmasi gereken tiim standartlar igin gerekli ¢alismalar1 biiyiik bir
titizlikle takip ederek; personelin bu konularda bilgi edinmesini saglamak igin egitimler
diizenlemektedir. Kalite Yonetim Sistemi ve mevzuata uygunluk calismalari, her tiirlii yazilim ve
uygulama alt yapilarma sahiptir. Boylelikle Sirket yakin gelecekte uygulamaya konacak olan
MDR (Medical Device Regulation — Tibbi Cihaz Yénetmeligi) diizenlemeleri igin hazir hale
getirilmistir.

Bilisim Teknolojileri Altyapisi

Sirket biinyesinde gorevli bilisim teknolojileri uzmanlart ile Sirket’in tiim data ve yazilimlar
giivenli bir sekilde korunmakta ve siber saldirilardan etkilenmemektedir. Bununla birlikte bilisim
kadrosu Sirket’in tiretim ve ydnetimde ihtiya¢ duydugu yazilimlar: Sirket igin 6zel olarak yazarak
rekabette daha giiclii hale gelmesini saglamaktadir.

Devlet Destekleri

Sirket’in sahip oldugu devlet destekleri hem Ar-Ge galismalart igin yeni kaynaklar yarattig1
i¢in firlin gelisimine ivme kazandirmakta hem de rekabetgi yapisina katkida bulunmaktadir.

Temiz Odalar

Diinyada bir¢ok tesiste makinalarin gévdesi temiz oda disina yerlestirilip sadece {iriiniin
¢iktig1 kisim temiz odaya almabilmektedir. Sirketde plastik pargalarin iiretildigi enjeksiyon ve
hortum yapminda kullanilan ekstriizyon makine hatlarinin tamamina temiz odalar igerisinde yer
verilmesi, sektdrde olumlu uygulama olarak drnek gosterilmektedir.

Meditera tesisinde yer alan temiz odalarin tamami, daha 6nce bahsedildigi tizere, TS EN
ISO 14644-1 “Temiz odalar ve bunlarla ilgili kontrollii ortamlar” standardimin Smif § sartlarmi
kargilamaktadir. Bu standart, temiz oda olarak nitelendirilen ve alanlarm kurulumu, ¢alistiriimas:
ve kontrolii hakkinda kurallar1 belirleyen uluslararast alanda kabul gormiis bir standarttir. Yillik
olarak yapilan validasyonlar ve ayrica yil igerisinde ara kontroller ile standartta talep edilen
partikiil boyut ve yogunlugu kontrol altinda tutulmaktadir.

Ote yandan, fabrikamizda Arburg Enjeksiyon Makineleri ve gesitli tiirde hortum ¢ekebilen
ekstriizyon hatti mevcuttur. Her iiriin gurubunun kendine ait paketleme hatt1 bulunmakta ve tibbi
malzeme iyi tiretim uygulamalar1 gercevesinde hammaddeden bitmis iiriine dogru gereken akis
tam olarak saglanmaktadir.

Meditera’nin Faalivet Gosterdigi Sektor ve Pazarlardaki Dezavantajlari

Global Markalarla Rekabet

Sirket Diinya pazarinda daha genis satis pazarlama agina sahip rakiplerle globalde rekabet
etmek durumundadir. Ventilator, anestezi cihazi, inflizyon pompas: gibi sarf malzeme tiiketen
cihazlari da kendi markalart ile tireten firmalar daha fazla miisteriye ulagma imkanina sahiptirler.

Uriin portfSyiiniin genisletilmesinin dniindeki bir engel olarak global iireticilerin patentli
iirlinleri sayilabilir.

Hammaddelerin Yurt Disindan Temin Edilmesi

Sirket tarafindan tiretilen triinlerde kullanilabilecek nitelikte graniil hammadde ve
mamiiller ancak yurt digindan temin edilebilmektedir. Ddviz karsilifi temin edilebilen bu
hammaddeler kur ve fiyat dalgalanmalar1 nedeniyle dezavantaj yaratmaktadir.

Ayrica tibbi malzemelerin uymak zorunda oldugu biyouyumluluk, paketleme ve
sterilizasyon mevzuatlari nedeniyle kullanilan hammaddeler ve bitmis tiriinler {izerinde bircok
yiiksek maliyetli testler yapilmaktadir. Herhangi bir hammadde degisikligi durumunda tekrar
edilmesi ya da gerekgelendirmesi ve yetkili belgelendirme kurulusundan izin alinmasi zorunlulugu
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bulunmaktadir. Bu nedenle tedarik¢i degisimi ¢ok masrafli oldugu gibi alternatif tedarikgi
bulunmast da ayni nedenlerle pek miimkiin olamamaktadir.

Dolayisiyla tedarik¢ilerin zamaninda teslimat yapamamasi ve tedarikgilerinin sermaye
yapilarmndaki degisiklikler Sirket’in faaliyetlerini etkileyecektir.

7.2.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrac¢cinin net satis
tutarmn faaliyet alanina ve pazarm cografi yapisina gore dagilimi hakkinda bilgi:

% % %
2018 Hasilat 2019 Hasilat 2020 Hasilat
Yurt ici satislar
Devlet hastanelerine satiglar 52.711.450 26| 63.003.876 27| 68.538.818 19
Universite hastanelerine satislar 35.752.830 181 34.643.508 15| 40.637.525 11
Bayilere yapilan satiglar 33.317.372 17] 33.887.006 15] 34.976.196 10
Ozel hastanelere satslar 9.220.820 51 8.706.920 41 10.837.694 3
Ozel tiniversitelere satislar 3.030.015 3.081.934 Il 2.169.852
Ecza depolarmna satislar 77.060 0 -- 0 -- 0
22‘;‘;15‘ diger kisi ve kuruluglara yapilan 141.336 0| 1.532.627 1| 1.469.632 0
Yurt disi satislar 67.992.096 34| 89.781.576 39(202.768.767 56
Iade, indirim ve iskontolar (-) -2.814.693 -1 -2.550.958 -1 -2.077.543 - -1
Toplam (TL) 199.428.285( 100% [232.086.489| 100% |359.320.939| 100%
Asagidaki tabloda Sirket tarafindan saglanan bilgiler ¢ergevesinde satilan iiriinlerin yurtici ve
yurtdist kirilimi detayls olarak verilmektedir. Bu tablo herhangi bir bagimsiz denetimden gegmemistir.
(TL) 2018 2019 2020
Yurt Isi Satislar 131.436.188 142.304.913 156.552.172
Infiizyon Pompa Setleri
43.812.322 47.326.929 58.104.500
Onkoloji
37.481.282 32.349.687 38.096.311
Solunum Sistemleri '
10.653.321 13.351.349 27.722.442
Diagnostik
27.196.052 34.233.609 24.177.891
Ameliyat Ipligi
3.902.213 4.165.402 5.434.180
Hastane Uriinleri
4.464.723 4.841.238 1.841.870
Infiizyon Setleri
3.926.273 6.036.700 1.174.978
Yurt Disi ve Thra¢ Kayith
| Satislar 67.992.096 89.781.576 202.768.767
Solunum Sistemleri
61.755.060 79.721.012 163.431.431
Inflizyon Pompa Setleri :
6.237.036 10.060.564 39.337.336
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TOPLAM SATISLAR

199.428.284 232.086.489 359.320.939

31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 sona eren mali donemler arasindaki satislarda meydana
gelen artis, temel olarak Covid 19 pandemisinin de etkisiyle yurtdis: satiglardaki artis kaynaklidir.
Yukaridaki tablodan da goriilecegi tizere Sirket’in satiglarinin 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020
sona eren mali donemlerde swrasiyla %38,68 ve %56,43°1 yurtdisina yapilan satislardan
olugmaktadir. Sirket, 6niimiizdeki yillarda da yurtdisina yapilan satislarn toplam satis igerisindeki
paymin artarak devam edecegini 6ngdrmektedir.

31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019 mali yillar arasindaki %16,38’1ik satis1 artis: ise, esas
itibariyle kurda meydana gelen artigtan ve hammadde fiyatlarindaki artistan kaynaklanmaktadr.

Sirket’in yurtdis: satislarinin 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 sona eren
mali dénemlerdeki kita bazinda dagilimi asagidaki tabloda dzetlenmistir.

Oran Oran Oran
Kita 2018 (TL) (%) 2019 (TL) (%) 2020 (TL) | (%)
AVRUPA 47.236.508 69| 60.014.428 671140.550.476 69
ASYA 13.303.034 20| 18.202.809 20| 43.156.504 21
KUZEY AMERIKA 6.869.017 10| 10.320.821 11] 11.856.551 6
AVUSTRALYA - 0 - 0| 5.607.430 | 3
AFRIKA 382.554 1 1.033.258 1 960.817 0
GUNEY AMERIKA 200.983 0 210.260 0 636.988 0
Toplam - TL 67.992.096 100| 89.781.576 100]202.768.767| 100

Sirket yutdis1 satislarint agirlikli olarak Avrupa Birligi iilkelerine yapmaktadir. 31 Aralik
2018, 2019 ve 2020 sona eren mali yilarinda dénemi itibariyle sirasiyla satislarin %69,47’si,
%66,84°1i ve %69,31°ini Avrupa Birligi iilkelerine gergeklesmistir. Asya kitasina yapilan satislar
ise 2018-2020 doneminde istikrarli bir seyir izleyerek, yurtdisi satislarin 2020 yili sonu itibariyle
%21’ini olugturmustur.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
hakkinda bilgi:

Isbu Izahname’nin 5’inci bolimiinde yer alan risk faktorleri disimda herhangi bir unsur
bulunmadigi diisiintilmektedir.

7.4. Ihrageinm ticari faaliyetleri ve karhihg acisindan 6nemli olan patent, lisans, smai-ticari,
finansal vb. anlagmalar ile ihra¢cinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne 6lciide bu
anlagsmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireglerine iliskin 6zet bilgi:

Sirket’in fikri miilkiyet haklari Sirket’in ticari unvani, markalarindan ve sahip oldugu
uluslararas1 tescillenmis patentlerden olugmaktadir. Sirket’in kendisine ait markal: tiriinlerinde
kullandig1 her tiirlii fikri sinai miilkiyet hakki Sirket’e ait olup®, bu iiriinler hakkinda higbir
kisitlayict sozlesmeye taraf degildir.

2<«Bir enjektdrle tahliye edilebilen kapal1 sistem su kapani ve akciger basinci 8lgiim portuna sahip
es eksenli ve ¢ift liimenli soluma devre sistemleri”ne iligkin patent sahibi Sirket ve Atilla
SEVINCLI’dir.
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Diger yandan, sozlesmeli tiretim yapilan iiriinler ile distribiitorliigii yapilan tibbi cihazlar
hakkindaki tiim fikri haklar {iriiniin sahibi olan miisteriye aittir. 2020 yilinda yurtdisina yapilan
satislarin yaklagik dortte il sozlesmeli iirtinlerden olusmakta olup, sozlesmeli tiretimler Sirket
faaliyetleri acisindan oldukga 6nemli bir rol oynamaktadir.

7.5. Thragemin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig: aciklamalarm dayanagi:

Thragginin 7.2.1.°de yer alan agiklamalarmimn kaynaklar: Saghk Bakanlig istatistikleri, UTS,
TITCK, EKAP, Medtech Europe, SASAM verileri ile uluslararast bagimsiz arastirma
kuruluslarmm raporlarina dayanmaktadir.

7.6. Personelin ihracciya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkmda bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli l¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme

haline iliskin bilgiler:

Yoktur.
8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Thraccmin dahil oldugu grup hakkinda 6zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihrageryla olan iliskileri ve ihrageinin grup icindeki yeri:

SEVINCLI Ailesinin Meditera disinda sahip oldugu sirketlere iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir.

Meditera, Disera Tibbi ile birlikte Grubun tibbi malzeme iiretimi ve satis1 konusunda faaliyet
gosteren iki sirketinden biri olup, gerek biiyiikliigii gerek {iriin ¢esitliligi, gerekse ihracat hacmi
bakimindan amiral gemisi konumundadir.

Sirketin Ticaret Unvan Sevingli Yatirim Holding A.S.

Kuruldugu Ulke Tiirkiye
Kurulus Tarihi 15.07.2010
Fiili Faaliyet Konusu Her nevi faaliyet kolu ile istigal etmek iizere

yerli ya da yabanci sermayeli olan, yurtiginde
va da yurtdisinda kurulmus olan halen
mevcut ve ileride kurulacak sirket, ortaklik,
milessese ve tesebbiislerin sermaye ve
yOnetimine katilmak

Sermayesi 1.200.000 TL

Ortaklik Yapisi Atilla SEVINCLI (1.140.000 TL, 95% pay)
Mert SEVINCLI (60.000 TL, 5% pay)

Yonetim Kurulu Uyeleri Atilla SEVINCLI (YK Bagkani), Mert
SEVINCLI (YK Bagkan Yrd.),

Merkez Mahallesi Akar Caddesi No:3 K.24

Merkez Adresi D.177 Sisli, Istanbul
Ticaret Sicil Miidiirliigii Istanbul

Ticaret Sicil No 741908

Vergi Dairesi Sisli

Vergi Kimlik No 766 065 1321
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Meditera Ile Olan iliskisi

Ofis Kiralama

Sirketin Ticaret Unvani

Disera T1bbi Malzeme Lojistik Sanayi ve
Ticaret A.S.

Kuruldugu Ulke

Tiirkiye

Kurulus Tarihi

13.03.1996

Fiili Faaliyet Konusu

Her nevi tibbi alet, makine, cihazlarla, hasta
bakim ve tedavisinde kullanilan sihhi
malzeme ve gereglerin  tibbi amagh
malzemelerin Uretimi, alimi, satigi, ithalat: ve
ihracati.

Sermayesi

10.330.000 TL

Ortakhk Yapisi

Atilla SEVINCLI (5.165.000 TL, 50% pay)
Mert SEVINCLI (2.582.500 TL, 25% pay)

Kenan Deniz Biiyilkakman (2.582.500 TL,
25% pay)

Yonetim Kurulu Uyeleri

Atilla SEVINCLI (YK Bagkani), Kenan
Deniz  Biiyiikakman (YK  Baskan
Yardimcisi), Mert SEVINCLI (YK Uyesi),

Merkez Adresi 5758 Sokak No:4H/11 Karabaglar, Izmir
Ticaret Sicil Miidiirliigii Izmir
Ticaret Sicil No Merkez-123171

Vergi Dairesi

Gaziemir

Vergi Kimlik No

301 053 3601

Meditera Ile Olan Iliskisi

Ticari mal alim/satimi1 ve isgiicii temini

Sirketin Ticaret Unvani

Dr Schumacher Kimya Sanayi ve Ticaret
A.S.

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Kurulus Tarihi 29.09.2000

Fiili Faaliyet Konusu Her tiirli dezenfektan iiriinler ile sivi
deterjanlarm imalati, ithalati, ihracati ve
toptan ticaretidir.

Sermayesi 1.550.000 TL

Ortakhk Yapist Desomed Dr. Trippen GMBH (1.432.206,60

TL, 92,40% pay)

Kenan Deniz Bityiikakman (116.250 TL,
7,50% pay)

Atilla SEVINCLI (1.543,80 TL, 0,10% pay)
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Yonetim Kurulu Uyeleri

Atilla SEVINCLI (YK Bagkam), Kenan
Deniz Biiyilkakman (YK Bagkan Yrd),
Andra Herving Paul Stanek (YK Uyesi)

Ibni Melek OSB Mahallesi Tosbi Yol 5

Merkez Adresi Sokak No:42 Tire IZMIR
Ticaret Sicil Miidiirliigii Tire
Ticaret Sicil No 3345
Vergi Dairesi Tire

Vergi Kimlik No

293 016 5486

Meditera Ile Olan iliskisi

Dezenfektan alimi (i¢ kullanima yonelik)

Ayrica, Sirket’in konsolidasyona tabi dogrudan ve dolayli oy hakkina sahip oldugu tamami
Tiirkiye’de kurulu miisterek anlagmalarmin detay1 asagidaki gibi olup, séz konusu adi ortakliklar II -
Saglik Miidiirliikleri tarafindan ihaleye ¢ikarilan laboratuvar hizmet alimi islerine ortak girisim olarak
miisterek teklif vermek ve ihale konusu ig ortak girigsim iizerinde kaldig: taktirde ihale konusu isi yerine

getirmek amaciyla faaliyet g6stermektedir.

Sahiplik Oram (%)
Adi Ortakhklar 31.12.202031.12.201931.12.2018
Meditera ve Lab. Tek. Medikal Adi Ortaklig: (*) 99,00 99,00 99,00
Meditera ve Girigim Saghk Uriinleri Adi Ortakliz1 1 (**) 99,00 99,00 99,00
Meditera ve Girisim Saglik Uriinleri Adi Ortaklig1 2 (**) 70,00 70,00 --
Meditera ve Girisim Saglik Uriinleri Adi Ortaklig1 3 (¥*%) 70,00 70,00 -

(*) Adi ortakligin 2021 yilmda kapanis islemleri gercekiesmistir.

(**) 2021 y1h igerisinde faaliyetleri tamamlanacak olup, kapams islemlerinin gergeklestirilmesi planlanmaktadir.
(***) Faaliyetlerine devam etmekte olup, 2022 yilinda kapans islemlerinin gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

Ote yandan, Sirket’in istiraklerine iliskin bilgilere isbu Izahnamenin 31. bolimiinde yer

verilmigtir.

8.2. Thrageinin dogrudan veya dolayl 6nemli bagh ortakhklarimn dékiimii:

Izahname tarihi itibariyle Sirket’in dogrudan ve dolayli tek bir baglh ortakligi bulunmakta
olup, finansal tablolara konsolide edilmekte olan sz konusu sirkete (Altera Dis Ticaret A.S.)

iliskin bilgilere asagidaki tabloda verilmektedir.

Bagh Ortakhigin Ticaret Unvam Altera Dis Ticaret A.S.

Kuruldugu Ulke Tiirkiye

Kurulus Tarihi 07.03.2012

Fiili Faaliyet Konusu Yiirtirliikteki mevzuat ¢ergevesinde her tiirlii
malin ve hizmetin ihracati, ithalati, alim,
satim1 ve pazarlamasi

Sermayesi 1.000.000 TL

Yonetim Kurulu Uyeleri Atilla SEVINCLI (YK Baskani), Mert
SEVINCLI (YK Baskan Yrd.),

Bagh Ortakhktaki Oy Hakki ve Oram 100%

Bagh Ortakhgm Yedekleri 200.000 TL
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Bagh Ortakhgin Olagan Faaliyetlerden | 4.796.371 TL
Elde Edilen Kar

Sirketin Sermaye Taahhiitleri Yoktur.

Sirket ile sermayesinin tamammna sahip oldugu Altera arasinda yapilan sézlesme uyarinca
Meditera, Altera’nin yurtdisindaki miisteriler ile yapacadi anlagmalar cergevesinde verecegi
sipariglere konu firlinleri Altera’ya ihra¢ kayitli olarak satmaktadir. Diger bir deyisle, Altera
Sirket’in ihrag kayrtl satiglarinin yurtdigina satigin1 gergeklestirmektedir. KDV iade hesaplama
stirecinde zamansal ve operasyonel olarak kolaylik ve fayda sagladigmmdan yurtdis1 satislarm
biiyiik bir kismu Altera iizerinden gerceklesmektedir.

9. MADDI VE MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

9.1. Maddi duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihrac¢inin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugu ve yonetim kurulu
karan uyarinca ihracci tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi duran varhklara
iliskin bilgi:
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Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler

Cinsi

Edinildigi
Yil

mZ

Mevkii

Net Defter
Degeri (TL)

Kullanim
Amaci

Kiraya
Verildi
ise
Kirala
yan
Kisi/K
urum

Kira

Dénemi

Yilhk
Kira
Tutan
(TL)

Prefabrik
Fabrika Binasi

15.08.2013

5.087 m?

Izmir ili
Tire
ilcesi
Turan
Mabhalles
i Egri
Azman
Mevkii
32-K-2-
D Pafia
1293
Ada 4
Parsel

6.687.781

Uretim
Tesisi

Fabrika Arsasi

24.06.2010

10.000
2

Izmir ili
Tire
ilgesi
Turan
Mabhalles
i Egri
Azman
Mevkii
32-K-2-
D Pafta
1293
Ada 4
Parsel

641.208

Uretim
Tesisi

Betonarme/
Prefabrik
Fabrika Binast

11.04.2005
03.11.2014

4.756,30
m2

Izmir ili
Tire
ilgesi
Turan
Mahalles
i  Egri
Azman
Mevkii
32-K-2-
D Pafta
1293
Ada 23
Parsel

3.458.081

Uretim
Tesisi

S&Moh
r Iplik
Fabrika
lar1
AS.

24.07.201
8

24.07.202
3

35.000
+KDV
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Fabrika Arsasi

20.855

Izmir ili
Tire
ilgesi
Turan
Mabhalles
i Egri
Azman
Mevkii
32-K-2-
D Pafta
1293
Ada 23
Parsel

417.842

Uretim
Tesisi

Arsa(*)

27.06.2000

02.07.2002
08.04.2005

Arsa
10.000
m2
Fabrika
4.997,08
m>

Izmir ili
Tire
ilgesi
Turan
Mabhalles
i Egri
Azman
Mevkii
32-K-2-
D Pafta
1293
Ada 3
Parsel

138.033

1.954.693

Uretim
Tesisi

Uretim
Tesisi

2 Katli Prefabrik
Bina

24.08.2005

5.684 m?

Izmir ili
Mendere
s llgesi
Tekeli
Mabhalles
i
Korkuyu
Mevkii
246 Ada
4 Parsel

6.336.769

Uretim
Tesisi

Fabrika Arsasi

19.08.2002

10.000
2

Izmir ili
Mendere
s Ilgesi
Tekeli
Mabhalles
i
Kérkuyu
Mevkii
246 Ada
4 Parsel

533.019

Uretim
Tesisi
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4 nolu Bagimsiz
Bolim

02.10.1996

5.873 m?

[zmir ili
Karabagl
ar Ilcesi
Bozyaka
Mabhalles
i Mevkii
10754.

Ada 2.
Parsel

403.864

Isyeri(**) | -

5 nolu Bagimsiz
Bolim

29.03.2016

5.873 m?

Izmir ili
Karabagl
ar ilgesi
Bozyaka
mahalles
i Mevkii
10754

ada 2.
Parsel

1.982.880

Isyeri(**) | -

6 nolu Bagimsiz
Bolim

05.07.2007

5.873 m?

Izmir ili
Karabagl
ar ilgesi
Bozyaka
mahalles
i Mevkii
10754

ada 2.
Parsel

272.197

Isyeri(**) | -

(*) Tapudaki niteligi arsa olup, tizerinde fabrika binas1 bulunmaktadur. Ilgili gayrimenkule iligkin yap: kullanim izin belgesi
mevcut olup, tapuda cins tashihi heniiz yapilmamigtir.

(**) Sirket’in Izmir/Karabaglar’daki isyerleridir.

Yatirim Amach Maddi Duran Varliklara iligkin Bilgiler
Cinsi | Edinildigi m? Mevkii Net Defter Kullanim | Kiraya Verildi
Yil Degeri (TL) Amaci ise Kiralayan
Kisi/Kurum
Arsa | 26.11.2020 | 12.291,96 | Izmir ili Urla ilgesi | 4.900.000 Yatirim -
m? Iemeler Mahallesi Amacli
Tekkealtt Cakallar
Mevkii, 2785 Ada
4. Parsel
Arsa | 30.04.2019 | 14.146,66 | Izmir ili Torbali | 2.205.056 Yatirim -
m? ilgesi Gazi Mustafa Amacli
Kemal Tastepe Kir1
Mevkii, L18-C-03-
C-1 Pafta 237 Ada
130 Parsel
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Arsa | 31.03.2010 | 10.273,88 |Izmir ili Torbali | 145.919 Yatirim -

m? ilgesi  Karakizlar Amagh
Mabhallesi Kocaaan
Mevkii 149 Ada 4
Parsel

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas:1 Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varliklara iliskin Bilgiler

Cinsi Kira Kiralama Siiresi Sonunda Sgﬂ:ﬁ;‘:e Kullanim Kimden
" . Kiralananm Kime Ait Amac | Kiralandig
Dénemi Olacaz (USD)
Infizyon 20.10.2016 Meditera Tibbi Malzeme | Kiralama | Maddi Yap1 Kredi
Pompast 12.11.2021 Sanayi ve Ticaret A.S. Esas | Duran Finansal
o Maliyeti: | Varlik Kiralama
1.166.400 A.O.
+masraflar
Infiizyon Meditera Tibbi Malzeme | Kiralama | Maddi Yap: Kredi
12.05.2016 . . .
Pompasi 19.02.2021 Sanayi ve Ticaret A.S. Esas | Duran Finansal
o Maliyeti: | Varlik Kiralama
25.07.2016 4.665.600 A.O.
27.05.2021 +masraflar
*)

(*) Ayn1 sbzlegme kapsaminda iki farkh 8deme plani bulunmaktadir.
Edinilmesi planlanan maddi duran varlik yoktur.

9.1.2. Thragemm maddi duran varliklarinimn kullanimim etkileyecek cevre ile ilgili tiim hususlar -
hakkinda bilgi:

Sirket’in iiretim faaliyetlerinin eksiksiz yiiriitillebilmesi bakimmndan g¢evre mevzuati
hiikiimlerine uyumluluk Snem arz etmektedir. Zira ¢evre mevzuatina aykirilik soz konusu olan
tiretim tesisi ve igyerleri i¢in idari para cezasi yaptirimlarinin yani sira faaliyetlerin gegici veya
kalict olarak durdurulmas: riski s6z konusu olacaktir.10.09.2014 tarihli ve 29115 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan Cevre Izin ve Lisans Yo6netmeligi’ne gére bu yonetmelige tabi isletmeler
iki gruba ayrilmustir. Bunlar, “Cevreye Kkirletici etkisi yiiksek diizeyde olan isletmeler” ve
“Cevreye kirletici etkisi olan isletmeler” olup, her grubun almakla yiikiimlii oldugu izin ve ruhsat
prosediirleri farklilik géstermektedir. Bu kapsamda, Sirket faaliyetlerinin Cevre Izin Ruhsat
Yonetmeligi’nde sayilan gruplar icerisinde degerlendirilmemis olup, Sirket tarafindan da bu
kapsamda almmis “Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi Kapsamdigt Yazist” meveuttur.

Gevre mevzuatt kapsaminda o6nem arz eden bir diger husus g¢evresel etki
degerlendirilmesidir. Cevresel etki degerlendirmesi (CED), CED Yo6netmeligi ile diizenlenmis
olup, Sirket faaliyetleri bu yonetmelik kapsaminda degerlendirilmemistir. Bu husus [zmir Valiligi
Gevre ve Sehircilik Midiirliigii’'nden alinan “CED Muafiyet Yazis1” ile de teyit edilmistir.

Ulkenin yeralt1 ve yeriistii su kaynaklarinin potansiyelinin korunmas: ve en iyi bir bigimde
kullanilmasmin saglanmasi i¢in su kirliliginin engellenmesi ¢evre mevzuat: kapsaminda Snem arz
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eden bir diger husustur. Sirket faaliyetleri incelendiginde, isletmede proses atik suyun olusmadig
tespit edilmis olup, agiga ¢ikan evsel atik sular TOSBI atik su kanalina baglanmaktadir.

Sirket tiretim faaliyetleri neticesinde atik iireticisi statiisiinde olup, iiretilen atiklarin calisma
plant ve Cevre ve Sehircilik Bakanliginin amir kildig1 sekilde, cevreye zarar vermeden ayr1 olarak
toplanmasi tagmmasi ve geri kazanimi esastir. Sirket atiklarinin toplanmasina iliskin, Cevre ve
Sehircilik Bakanliginca lisansl kurulug olarak yetkilendirilen Kiziltepe Plastik Geri Doniisiim ve
Hurda Toptan Satigi- Barig Kiziltepe ile yapilan Atik Toplama Sozlesmesi yiiriirlitkktedir ve bu
hizmetin goriilmesi hususunda bir eksiklik séz konusu degildir.

Sirket’e ait tehlikeli atiklarin toplanmasi, tasinmasi, ara depolanmasi, geri kazanmmi,
bertarafi ve gegici depolanmast islemleri nedeniyle olusacak kazalara iliskin “Tehlikeli Maddeler
Ve Tehlikeli Atik Zorunlu Mali Sigortasi” yaptirmasi elzem olup Sirket bu kapsamda 30.12.2021
tarihine kadar sigortalanmistir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlart
hakkinda bilgi:

Izahname dénemleri ve meveut durum itibariyle Sirket’in maddi duran varliklar: iizerinde
ipotek, kisitlama yada benzeri bir ayni hak bulunmamaktadur.

9.1.4. Maddi duran varhiklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic deger ve
dayandigy deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Maddi Duran Varliklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi

MDYV Degerleme

Ekspertiz Fon
Raporu |Smflandirilmasi| Tutari/Deger
Maddi Duran | Edinme |Ekspertiz Degeri| Tarihive | (Yatinm amach Diistikliigii
Varhk Cinsi Tarihi (TL) Nosu olup olmadigr) Tutan (TL)

Arsa, Torbali 10.02.2021/
149 Ada 4 31.03.2010 770.000 Yatirim Amagh 624.081
Parsel 2020C384
Arsa, Torbali 10.02.2021/ |
237 Ada 130 30.04.2019 1.130.000 Yatirim Amaglt (1.075.056)
Parsel 2020C384
Arsa, Urla 10.02.2021/
2785 Ada43 |26.11.2020 3.440.000 Yatirim Amagch (1.460.000)
Parsel 2020C385
Arsa, Tire 10.02.2021/ - |
0.S.B.1293  [27.06.2000 3.000.000 Ma‘\lfl ?l‘fan 2.861.968
Ada 3 Parsel 2020C381 arli
Arsa, Tire 10.02.2021/ -
0SB.1293  |07.11.2012 3.000.000 Mac\‘f“ ]131‘;”“ 2.358.792
Ada 4 Parsel 2020C381 art
Arsa, Tire 10.02.2021/ ; '
0.SB.1293  |19.08.2002 6.255.000 Ma‘\i;h ?Eran 5.837.158
Ada 23 Parsel 2020C381 arll
Arsa, Itob 10.02.2021/ Maddi
0.S.B. 246 24.08.2005 8.250.000 DuranVarlk 7.716.981
Ada 4 Parsel 2020C383
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Fabrika Binast | 15082013 10.02.2021/ -

Tire O.S.B. 4 7.089.753 Ma‘\if;rﬁ';‘ran 401.972

Parsel 2020C381

Fabrika Binasi |11 042005 10.02.2021/ - ,

Tire O.S.B. 23 6.129.838 Maddi Duran 2.671.757

Parsel 03.11.2014 2020C381 Varlik

Fabrika Binast |7 07.2002 10.02.2021/ -

Tire O.S.B. 3 5.935.410 Maddi Duran 3.980.717

Parsel 08.04.2005 2020C381 Varlik

Fabrika Binasi 10.02.2021/| Maddi Duran :

ftab O.S.B. 15.11.2016 10.765.000 0200383 Varlik 4428231

Karabaglar 02.10.1996 10.02.2021/

Blt}a (4 nolu -1V, 403.864| Maddi Duran 586.136

Bagimsiz 2020C382 Varlik

Boliim)

Rarabaglar 10.02.2021/

g“la Gmolu 55 035016 1.982.880| Maddi Duran 1.217.120
agumsiz 2020C382 Varlik

Boliim)

Rarabaglar 10.02.2021/

g“ﬁa (6nolu 45 172007 272.197| Maddi Duran 1.082.803
agimsiz 2020C382 Varlik

Boliim)

TOPLAM 58.423.942 31.232.660

S6z konusu gayrimenkullere iligkin degerleme ¢aligmalari TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.
tarafindan yapilmistir.

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Ihrace bilgi dokiimaninda yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
ihrag¢ginin sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Ihrageimnin sahip oldugu maddi olmayan duran varliklara iliskin 6zet tablo asagida sunulmustur.

Maliyet (TL) 01.01.2018|  Giris| 31.12.2018|  Giris| 31.12.2019|  Giris| 31.12.2020
Haklar(*) 1.776.102| 528.878| 2.304.980| 123.776| 2.428.756| 586.939| 3.015.696
Toplam 1.776.102| 528.878| 2.304.980| 123.776| 2.428.756| 586.939| 3.015.696
Birikmis Amortisman (-) | (1.420.183) | (298.596) | (1.718.779) | (317.050) | (2.035.829) | (337.718) | (2.373.547)
Net Defter Degeri 355.919 586.201 392.927 642.148

®) Satin alinan yazilim ve lisans kullanim bedellerinden olusmaktadir.

Diger taraftan izahnamede yer alan 2019 ve 2020 yillarina iliskinm finansal tablolarda yer alan
kullanim hakk varliklari, Grup’un operasyonlarinda kullanmak tizere kiralamus oldugu bina kira
sozlesmelerinden olugmaktadir. Kullanim hakki varliklarinin bakiyeleri ve ilgili donemdeki
amortisman ve itfa pay1 giderleri asaida sunulmustur.
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Maliyet (TL) 01.01.2019 Naveler 31.12.2019 Taveler | 31.12.2020
Binalar 2.562.198 - 2.562.198 1.567.931| 4.130.129
Toplam 2.562.198 - 2.562.198 1.567.931| 4.130.129
Birikmis amortisman (-) -~  -512.440 -512.440 -826.026 | -1.338.466
Net Kayith Deger 2.562.198 2.049.758 2.791.663

9.2.2. Maddi olmayan duran varliklarm, ihraccimm faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varliklara bagimhhk derecesi hakkinda bilgiler:

Yoktur.

9.2.3. Isletme ici yaratilan maddi olmayan duran varhiklarin bulunmasi halinde, ihracg bilgi
dokiimammnda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varhklar icin

yapilan gelistirme harcamalarinin detay: hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢c deger ve dayandigi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimini veya satisim kisitlayan sozlesmeler veya

diger kisitlayier hiikiimler hakkinda bilgi:
Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
~ihragaq bilgi dokiimammnda yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibarryla serefiye

edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi:
Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Ibraccmm izahnamede yer almasi gereken finansal tablo démemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yidan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

Asagida yer alan tablo, Sirket’in 2018-2020 dénemindeki bilangosunu gostermektedir:

(TL) 31.12.2020{ 31.12.2019| 31.12.2018
VARLIKLAR 341.686.096 {220.213.080 { 203.470.362
Dénen Varhklar 241.131.580}166.005.421 | 153.281.897
Nakit ve Nakit Benzerleri 55.693.932] 5.994.068| 14.063.189
Ticari Alacaklar 106.871.3601105.462.784| 82.057.370

- 1liskili Taraflardan Ticari Alacaklar 384.269| 1.406.558| 2.224.346
- Iliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar 106.487.091{104.056.226 [ 79.833.024
Diger Alacaklar 6.108.915| 3.723.440} 1.637.510
- Tiskili Taraflardan Diger Alacaklar 1.258.896 241.029 218.947
- Tliskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 4.850.019] 3.482.411] 1.418.963

100




Stoklar 49.526.399| 37.679.543| 42.058.158
Pesin Odenmis Giderler 4.749.029] 1.891.172] 2.728.343

- fli§kili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler 4.749.029] 1.891.172} 2.728.343
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 3.120.214 -- 933.522
Diger Dénen Varliklar 15.061.731| 11.254.414] 9.803.405
Toplam Dénen Varhiklar 241.131.580]166.005.421 | 153.281.897
Duran Varhklar 100.554.516| 54.207.659| 50.188.465
Istirakler, Is Ortakliklar: ve Bagl Ortakliklardaki Yatirimlar - 12.000 12.000
Diger Alacaklar 29.671 20.791 20.791

- 1ligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 29.671 20.791 20.791
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlar 500.384| 1.388.226 227.322
Yatirim Amach Gayrimenkuller 5.340.000{ 2.350.975 145.919
Maddi Duran Varhklar 86.696.043 ] 46.020.442| 47.118.342
Kullanim Hakk: Varliklan 2.791.663] 2.049.758 --
Maddi Olmayan Duran Varliklar 642.148 392.927 586.201

-Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 642.148 392.927 586.201
Pesin Odenmis Giderler -- 7.350 3.750

- Jligkili Olmayan Taraflara Pesin Odenmis Giderler -- 7.350 3.750
Ertelenmis Vergi Varligi 4.554.607] 1.965.190] 2.074.140
Toplam Duran Varhiklar 100.554.516| 54.207.659| 50.188.465
TOPLAM VARLIKLAR 341.686.096 | 220.213.080 | 203.470.362
KAYNAKLAR 341.686.096 [220.213.080 [ 203.470.362
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 87.623.593| 73.033.590| 60.648.053
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 4.485.002] 7.364.918| 3.154.897

- Iliskili Olmayan Taraflardan Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 4.485.002| 7.364.918| 3.154.897
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisumlar: 14.270.574| 17.700.113] 19.614.599
Vac_i 6§1111§11§1511 ;?;flﬂardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa 847580 617.084 _
Bo;gllgrsxﬁgla?rir?g o \T,zgae?f;gi?ngﬁn Vadeli 13.422.992| 17.083.029| 19.614.599
Ticari Borglar 53.796.534| 33.559.711] 32.048.860

- 1ligkili Taraflara Ticari Borclar 3.698.463| 4.113.959| 2.020.032

- liskili Olmayan Taraflara Ticari Borclar 50.098.071| 29.445.752] 30.028.828
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borclar 3.445.668| 2.281.119 517.376
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Diger Borglar 6.911.133] 7.510.704| 2.767.535

- 1ligkili Taraflara Diger Borclar 6.218.279] 6.948.278| 2.437.317

- 1liskili Olmayan Taraflara Diger Borclar 692.854 562.426 330.218
Ertelenmis Gelirler 2.738.640] 1.693.948 960.721

- Iligkili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 2.738.640] 1.693.948 960.721
Dénem Kari Vergi Yiikiimliiliigii --| 1.005.282 -
Kisa Vadeli Karsiliklar 1.976.042] 1.917.795| 1.584.065
Kar-sgfxlgzranlara Saglanan Faydalara Iliskin Kisa Vadeli 1720.1231 1242561 909.767

- Diger Kisa Vadeli Karsiliklar 255.919 675.234 674.298
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 87.623.593| 73.033.590( 60.648.053
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 36.908.685| 20.690.878| 34.707.595
Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 25.796.559] 15.803.901| 30.487.744

- 1ligkili Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar 1.219.100{ 1.537.319 --

- lligkili Olmayan Taraflardan Uzun Vadeli Bor¢lanmalar | 24.577.459| 14.266.582| 30.487.744
Uzun Vadeli Karsiliklar 6.318.787] 4.037.641| 2.844.571
Kar—@ﬁﬁiizarmlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli 6318.787| 4.037.641| 2.844.571
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligii 4.793.339 849.336| 1.375.280
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 36.908.685] 20.690.878| 34.707.595
OZKAYNAKLAR 217.153.8181126.488.612 | 108.114.714
Ana Ortakhga Ait Ozkaynaklar 217.153.818] 67.139.129| 54.698.643
Odenmis Sermaye 27.000.000] 27.000.000] 27.000.000
gggfg éﬁ%ﬁﬁﬁe&}%ﬁg‘d‘“lmay“ak Birikmis | 19 950873|  -286.538 6221

- Yeniden Degerleme ve Olciim Kazanclar1 (Kayiplari) 29.952.873 -286.538 6.221
Artislan (AZIZIITSCIS; l]))uran Varlik Yeniden Degerleme 29879271 _ _
Kazanglan—('ll;ir;lrlr;ll:rrgnl§ Fayda Planlar1 Yeniden Olgiim 123.602] 286538 6.221
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 9.239.538] 3.737.460| 3.199.238
Gecmis Yillar Karlari/Zararlar 90.535.612| 23.954.962| 12.004.700
Donem Net Kar/Zarari 60.425.795| 12.733.245| 12.488.484
Kontrol Giicli Olmayan Paylar --| 59.349.483| 53.416.071
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Toplam Ozkaynaklar 217.153.818{126.488.612 1108.114.714

TOPLAM KAYNAKLAR 341.686.096 {220.213.080 [ 203.470.362

Dénen Varhiklar

Sirket’in donen varliklar: nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar, diger alacaklar, stoklar,
pesin Odenmis giderler, cari dénem vergisiyle ilgili varliklar ve diger donen varliklardan
olusmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal

- tablolarda sirastyla 14.063.189 TL, 5.994.068 TL ve 55.693.932 TL tutarmdadir. Nakit ve nakit

benzerleri kasa, vadeli mevduat ve vadesiz mevduat olusmaktadir. 31 Aralik 2020 tarihinde sona

eren mali donemde 2019 yilina gére meydana gelen artig; Sirket’in 2020 yili iginde birlestigi

Meditera Ithalat’in devlet ve liniversite hastanelerinden olan alacaklarinin nemli bir kismmun kisa

vadede tahsil edilebilmesi amactyla bu alacaklarin bir kismindan feragat etmesi sonucunda, kalan
alacaklarmin dnemli bir kismmin 2020 yilinda tahsil edilmesi kaynaklidur.

Daha agik bir anlatimla, T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig: tarafindan Ekim 2020 tarihinde
kaleme alman yazi ile devlete ait tiniversitelerin tip fakiilteleri ile bunlara bagh saghk uygulama
ve arastirma merkezi birimleri ile rektorliiklerine bagli saglik hizmeti sunan enstitiilerin déner
sermeye sirketlerinin ve T.C. Saglik Bakanlifi’na bagli saglik tesislerinin 31.08.2020 tarihi
itibariyle muhasebe kayitlarinda yer alan tibbi malzeme ve diger alim bedellerinin 6denmesi
konusunda;

-Devlete ait finiversitelerin tip fakiilteleri ile bunlara bagh saglik uygulama ve arastirma
merkezi birimleri ile rektorlitklerine bagl saglik hizmeti sunan enstitiilerin doner sermeye
sirketlerinden olan birikmis alacaklarin yazida belirtilen bagvuru siiresi icerisinde basvuruda
bulunulmasi, tibbi malzeme ve diger borglarda %25 oraninda indirim uygulanmasmin kabul
edilmesi sartiyla birikmis olan alacak tutarlarinin %50’sinin Ekim 2020 ay1 igerisinde kalan
%50’1ik tutarin ise 2021 Ocak ay1 igerisinde,

-T.C. Saghk Bakanligi’'na bagl saglik tesislerinden olan alacaklarin yazida belirtilen
bagvuru siiresi igerisinde bagvaruda bulunulmasi, tibbi malzeme ve diger borglarda %25 oraninda
indirim uygulanmasmin kabul edilmesi sartiyla birikmis olan alacak tutarlarmm %50’sinin
muhasebe kayit tarihinden itibaren 1 ay igerisinde kalan %50’lik tutarin ise 2021 Ocak ay
icerisinde

Odenecegine dair agiklamalar yapilmustir.

Sirket devlete ait tiniversitelerin tip fakiilteleri ile bunlara bagli saglik uygulama ve arastirma
merkezi birimleri ile rektorliiklerine bagl saglik hizmeti sunan enstitiilerin doner sermeye
sirketlerinden olan ve 31.08.2020 tarihi itibariyle muhasebe kayitlarinda yer alan toplam
52.431.117 TL alacag: hakkinda yazida belirtilen sartlara gore islem yaparak, birikmis alacak
tutarinin 19.661.668 TL’sini Ekim 2020 ay1 igerisinde tahsil etmis ve kalan 19.661.668 TL’sini ise
Ocak-Subat 2021 déneminde tahsil etmistir. Bu islemlere iliskin alacak tutarmdan 13.107.780 TL
indirim yapilmigtir.

Sirket ayrica, T.C. Saglik Bakanligi’na bagl saglik tesislerinden olan ve 31.08.2020 tarihi
itibariyle muhasebe kayitlarinda yer alan toplam 43.679.127 TL alacag1 hakkinda yazida belirtilen
sartlara gore islem yaparak, birikmis alacak tutarmin 16.379.673 TL’sini Aralik 2020 ay:
igerisinde tahsil etmis ve kalan 16.379.673 TL sini ise Ocak-Subat 2021 déneminde tahsil etmistir.
Bu islemlere iliskin alacak tutarindan da 10.919.782 TL indirim yapilmustir.

Ticari alacaklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda
swrastyla 82.057.370 TL, 105.462.784 TL ve 106.871.360 TL tutarindadir. Ortalama ticari alacak
giin sayisi, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla
215, 170 ve 115 olarak gergeklesmistir. 2019 ve 2020 yillarinda istikrarli bir seyir izleyen ticari
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alacaklar esas itibariyle, iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli ticari alacaklardan ve vadeli ¢ek
ve senetlerden olusmaktadir. Ticari alacaklarda 2019 yilinda 2018 yilina gore her ne kadar bir artis
goziikse de s6z konusu artigin basta yurtdigi kaynakli olmak iizere hasilatta gerceklesen artis ve
tahsilat devir giin sayisindaki iyilesme dikkate alindiginda Sirket faaliyetleri agisindan olumsuz
bir etkiye sebebiyet vermedigi goriilmektedir. 2020 yilinda ise 2019 yilmna gore yine ozellikle
yurtdist satiglarda Covid 19 pandemisinin de etkisiyle goriilen gozle goriiliir bliyiimeye karsin
ticari alacaklarm tahsilat giin sayisindaki iyilesme ile feragat kaynakli tahsilatlar nedeniyle hemen
hemen ayn: seviyede kaldigi goriilmektedir.

Diger alacaklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda
swrasiyla 1.637.910 TL, 3.723.440 TL ve 6.108.915 TL tutarindadir. Diger alacaklar, iliskili
taraflardan diger alacaklardan ve diger gesitli alacaklardan olusmaktadir. 2019 yilmdaki ve 2020
yilindaki arti yurtdis: satiglarin artmast ile birlikte Vergi Dairesinden olan KDV iade alacaklarmin
yiikselmesinden kaynaklidir.

Stoklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli tablolarda sirasiyla
42.058.158 TL, 37.679.543 TL ve 49.526.399 TL tutarindadir. Stok giin sayis1, 31 Aralik 2018,
31 Aralik 2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarda sirasiyla 150, 130 ve 95 olarak
gergeklesmistir®!. Stoklarda 2019 yilinda 2018 yilina kiyasla meydana gelen azals, ileriye doniik
hammadde maliyetlerindeki artis beklentisinin kaybolmasi kaynakli az stok tutma amaglidir. 2020
yilinda meydana gelen artis ise mevcut siparisler ve &niimiizdeki dénemlerde iiriin talebinde artis
olabilecegi beklentisi dolayisiyla hammadde stoku yapilmasindan ve déviz kurlarmndaki artistan
kaynaklanmaktadir.

Pesin 6denmis giderler, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirastyla 2.728.343TL, 1.891.172 TL ve 4.749.029 TL tutarindadur. Ilgili pesin 6denmis
giderler esas itibariyle, verilen avanslar ve gelecek aylara ait giderlerden olusmaktadir. 2019
yilinda 2018 yilma kiyasla meydana gelen diigiis esas olarak, verilen avanslardaki diisiisten
kaynaklanmaktadir. 2020 yilinda meydana gelen artis ise hammadde fiyatlarinin artacag: Sngoriisii
ile yapilan stok alimi i¢in verilen avanslardan kaynaklanmaktadir.

Cari donem vergisi ile ilgili varliklar 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020
tarihli finansal tablolarda sirastyla 933.522 TL, 0 TL, ve 3.120.214 TL dir. Cari donem vergisi ile
ilgili varliklar pesin denen vergilerle iliskindir.

Diger donen varliklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 9.803.405 TL, 11.254.414 TL ve 15.061.731 TL tutarindadr. Iigili diger dénen
varliklar, temel olarak Devreden KDV’ den olugmaktadir.

Duran Varhklar

Sirket’in duran varliklart esas olarak yatirim amagh gayrimenkuller, maddi duran varliklar,
kullanim haklar1 ve ertelenmis vergi varligindan olusmaktadir.

Yatirim amagli gayrimenkuller, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli
finansal tablolarda sirasiyla 145.919 TL, 2.350.975 TL ve 5.340.000 TL tutarinda olup, s6z konusu
gayrimenkullerde meydana gelen artigin nedeni 2019 ve 2020 yillarinda yapilan arasa alimlari ile
yeniden degerleme etkisidir.

Maddi duran varliklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirastyla 47.118.342 TL, 46.020.442 TL ve 86.696.043 TL tutarindadir. Ilgili maddi
duran varliklar esas olarak arazi ve arsalar, binalar, makine, tesis ve cihazlar, tagit araglari, dsseme
ve demirbaglar kalemlerinden olugmaktadir. 2019 yilinda bir &nceki yila gére hemen hemen ayni
seviyede kalan maddi duran varliklar. 2020 yilinda &nemli Slgiide artmistir. Maddi duran
varliklardaki artig, biiylik oranda 31.232.659 TL tutarindaki yeniden degerleme artisindan

2L Stoklar, / Satilan Malin Maliyeti;x 365
Satilan mahin maliyeti, ilk madde ve malzeme giderleri, satilan ticari mallar maliyeti, amortisman giderleri ve diger satiglarin maliyerinden olugmaktadir.
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kaynaklanmaktadur. Ilgili yeniden degerleme artis1 arazi/arsa ve bina yeniden degerlemesinden
ileri gelmektedir.

Kullanim haklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 0 TL, 2.049.758 TL ve 2.791.663 TL tutarndadir. Kullanim haklari, TFRS 16
kapsamindaki bina kiralamalarinin bu bakiye altinda smiflandiriimasindan kaynaklamaktadir.

Maddi olmayan duran varliklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli
finansal tablolarda sirasryla 586.201 TL, 392.927 TL ve 642.148 TL tutarmdadir. Maddi olmayan
duran varliklar ise haklar ve gelistirme giderlerinden olusmaktadir. 2020 yilindaki artis yeni
yazilim almmasindan kaynaklanmaktadir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri esas olarak kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli
borglanmalarin kisa vadeli kismi, ticari borglar, diger borglar, calisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar, ertelenmis gelirler ve kisa vadeli karsiliklardan olusmaktadir.

Kisa vadeli borglanmalar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 3.154.897 TL, 7.364.918 TL ve 4.485.002 TL tutarmndadir. Ilgili tutarlar temel
olarak banka kredilerinden olugmaktadir. Banka kredileri TL, Avro ve ABD Dolar1 kredilerden
meydana gelmektedir. 2019 yilindaki artis banka kredilerindeki artistan kaynaklanmaktadir. 2020
yilindaki diistis kredilerin vadelerinin sona ermesi ve yapilan geri ddemeler sonucunda kredi
bakiyesinin azalmasmin sonucudur.

Uzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlari, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31
Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda sirastyla 19.654.599 TL, 17.700.113 TL ve 14.270.574 TL
tutarindadur. Ilgili tutarlar temel olarak banka kredilerinden ve finansal kiralama islemlerinden
olusmaktadir. Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlart TL, Avro ve ABD Dolart kredi
tdemelerinden meydana gelmektedir. 2019 ve 2020 yillarindaki diisiis banka kredileri ve finansal
kiralama islemlerinden kaynaklanan yiikiimliilikklerdeki diististen kaynaklanmaktadir.

Ticari borglar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda
sirastyla 32.048.860 TL, 33.559.711 TL ve 53.796.534 TL tutarmdadr. Ilgili tutarlar temel olarak
iligkili olmayan taraflardan ticari borglar, verilen gekler ve iliskili taraflardan ticari borglardan
olugsmaktadir. 2019 yilinda ticari borglarm 2018 yilma gére hemen hemen aymi seviyede kaldig
goriilmektedir. 2020 yilindaki artis ise ciro artigt ile birlikte hammadde talep daralmasindan
etkilenmemek ve meveut siparigleri karsilamak adina stok alimlarmin artmasmin sonucudur.

Diger borglar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda
swrastyla 2.767.535 TL, 7.510.704 TL ve 6.911.133 TL tutarndadir. Ilgili tutarlar temel olarak
iligkili taraflara diger borglarve Sdenecek vergilerdenolusmaktadir. 2019 yilindaki artisin sebebi
ortaklardan gayrimenkul alimmdan kaynaklanmaktadir. 2020 yilindaki diisiis ise ortaklara borglar
hesabinin azalmasi sonucudur.

Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31
Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda sirastyla 517.376 TL, 2.281.119 TL ve 3.445.668 TL
tutarindadir. Ilgili tutarlar temel olarak personele borglar ve odenecek sosyal giivenlik
primlerinden olugmaktadir.

Mliskili Olmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31
Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda sirastyla 960.721 TL, 1.693.948 TL ve 2.738.640 TL olup,
biiytik bir kismu alinan siparis avanslarmdan olusmaktadir.

Kisa vadeli karsiliklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 1.584.065 TL, 1.917.795 TL ve 1.976.042 TL tutarinda olup, biiyiik bir kismin
kullanilmayan izin kargiliklar1 olusturmaktadr.
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Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikleri esas olarak uzun vadeli bor¢lanmalar, ¢alisanlara
saglanan faydalara iligkin uzun vadeli Kkarsiliklarve ertelenmis vergi yiikiimliiliigiinden
olugsmaktadir.

Uzun vadeli bor¢lanmalar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirasiyla 30.487.744 TL, 15.803.901 TL ve 25.796.559 TL tutarindadur. Ilgili tutarlar
temel olarak banka kredilerinden olusmaktadir. Banka kredileri TL, Avro ve ABD Dolar1
tutarlardan olugmaktadir. 2019 yilinda bir 6nceki yila gére kredi bakiyesii neredeyse yar1 yarrya
azalmig, 2020 yilinda ise yeni kullanilan krediler ile bir dnceki yila gore artis géstermistir.
Hammadde fiyatlar: artis gosterecegi diigiiniildtigiinden dolay: stok alimi i¢in uzun vadeli kredi
kullanilmas: s6z konusu hesap kaleminde artiga neden olmustur.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsiliklar, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019
ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal tablolarda sirastyla 2.844.571 TL, 4.037.641 TL ve 6.318.787
TL tutarindadur. Ilgili tutarlar kidem tazminati karsiliklarindan olusmaktadir. Yillar itibariyle
kapasite ve hasilat artisi ile birlikte ilave personel alimi yapilmas: nedeniyle bu personellerin
kidem karsilik bakiyelerindeki artisin sonucudur.

Oz kaynaklar

Sirket sermayesinde 2018-2020 doneminde bir degisiklik s6z konusu olmayip, 27.000.000
TL dir.

Kar veya Zararda Yeniden Siniflandirilmayacak Kapsamli Gelirler 2020 yili sonunda

29.952.873 TL’dir. Bu tutar, gayrimenkullerin yeniden degerlenmesi sonucunda olusan deger
artisma tekabiil etmektedir.

Gegmis Y1l Karlari ise, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
tablolarda sirastyla 12.004.700 TL, 23.954.962 TL ve 90.535.612 TL olup, stz konusu hesap
kaleminde &zellikle 2020 yilinda meydana gelen artisin nedeni 2020 yilinda Meditera Ithalat ile
yapilan birlesme sonucunda, kontrol giici olmayan paylarm gecmis yil karlarmna transferi
sonucudur.

10.2. Faaliyet sonuclar:

10.2.1. Thraccinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle faaliyet
sonug¢larina iliskin bilgi:

Asagida yer alan tablo, Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihinde
sona eren mali yillarina ait kar veya zarar tablosunu g6stermektedir.

(TL) 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Hasilat 359.320.939(232.086.489 ] 199.428.285
Satiglarin Maliyeti (- 105.245.803 | 139.783.728 | 112.169.351
TICARI FAALIYETLERDEN BRUT KAR
(ZARAR) 164.075.136| 92.302.761| 87.258.934
BRUT KAR (ZARAR) 164.075.136 | 92.302.761| 87.258.934
Genel Yonetim Giderleri (-) -23.535.925] -20.048.407| -14.480.342
Pazarlama Giderleri (-) -45.913.647| -37.714.359| -32.177.909
Arastirma ve Gelistirme Giderleri (-) -843.974| -1.995.985| -1.825.200
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 38.576.644| 23.811.898| 34.472.169
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Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -36.739.483 ] -19.568.010 | -47.944.096

ESAS FAALIYET KARI (ZARARI) 95.618.751| 36.787.898| 25.303.556

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 1.311.039 248.131 934.889

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler -1.910.975 -~ --

TFRS 9 Uyarinca Belirlenen Deger Diisiikliigii 351.975 474743 588.697

Kazanclari (Zararlar1)

Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatirimlarn

Karlarmdan (Zararlarindan) Paylar -1.128.871 -19.066 88.052

FINANSMAN GELIRi (GIDERI) ONCESI

FAALIYET KARI (ZARARI) 94.241.919| 36.542.220| 26.915.194

Finansal Gelirler 5.560.245] 3.687.637| 12.568.212

Finansal Giderler (-) -34.723.915} -8.112.807{ -25.954.395

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI

ONCESI KARI (ZARARI) 65.078.249| 32.117.050| 13.529.011

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi (Gideri) Geliri -4.652.454| -4.946.933 -924.899
-Dénem Vergi (Gideri) Geliri -6.714.765| -5.290.737| -1.901.787
-Ertelenmis Vergi (Gideri) Geliri 2.062.311 343.804 976.888

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM

KARI (ZARARI) 60.425.795{ 27.170.117| 12.604.112

DONEM KARI (ZARARI) 60.425.795| 27.170.117| 12.604.112

Dénem Karinmn (Zararmin) Dagilimi 60.425.795| 27.170.117| 12.604.112
-Kontrol Giicii Olmayan Paylar -—-| 14.436.872 115.628
-Ana Ortaklik Paylart 60.425.795| 12.733.245| 12.488.484

Pay Basina Kazanc (Zarar) 2.237,99 471,6 462,54
-Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Basina Kazang 2.237,99 4716 462,54

(Zarar)

DONEM KARI (ZARARI) 60.425.795| 27.170.117| 12.604.112

DIGER KAPSAMLI GELIRLER 30.239.411 -292.760 191.305

Kar veya Zararda Yeniden 30.239.411|  -292.760|  191.305

Siniflandirilmayacaklar

Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme

Artiglari (Azalislarr) 33.143.634 B B

Tanimlanmis Fayda Planlari Yeniden Olgiim 512.676 -365.950 239132

Kazanclar1 (Kayiplari)

Kar veya Zararda Yeniden Smiflandiriimayacak

Diger Kapsamli Gelire Iliskin Vergiler -3.416.899 73.190 -47.826
-Maddi Duran Varliklar Yeniden Degerleme 3314363 _ _

Artislart (Azalislar), Vergi Etkisi
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Kaz;?;;‘:ﬁ?};if;ﬁd"{i lragri‘lgréczfmd"“ Olgbm | 100s535|  73.190  -47.826
DIGER KAPSAMLI GELIRLER 30.239.411 -292.760 191.305
TOPLAM KAPSAMLI GELIR (GIDER) 90.665.206| 26.877.357| 12.795.417
-Kontrol Giicti Olmayan Paylar -1 14.436.872 115.628
-Ana Ortaklik Paylari 90.665.206| 12.440.485] 12.679.789

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren dénem ile 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren
dénemin karsilastirilmasi:

Agagida Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren dénemlerdeki kar
veya zarar ve diger kapsamli gelir tablosu, her kalem hasilatin bir yiizdesi olarak ifade edilerek,
erceklesen farklar da yiizde olarak belirterek gosterilmistir.

donemden ddneme

2020 2019
TL % Hasilat TL % Fark TL. | Fark %
Hasilat

Hasilat 359.320.939 100,00 232.086.489 100,00 127.234.450 54,82
Satislarm Maliyeti
) -195.245.803 54,341-139.783.728 60,23 -55.462.075 39,68
Briit Kar 164.075.136 45,66 92.302.761 39,77 71.772.375 77.76
Aragtirma ve
G‘eh§t1m-16 -843.974 0,23} -1.995.985 0.86 1.152.011 57.72
Giderleri (-)
Genel Yonetim
Giderleri -23.535.925 6,55| -20.048.407 864 -3.487.518 17,40
Pazarlama
Giderleri (-) -45.913.647 12,78 -37.714.359 16.25 -8.199.288 21,74
Esas
Fe.la}hyetlefden 38.576.644 10,74} 23.811.898 10.26 14.764.746 62,01
Diger Gelirler
Esas
Fa}illlyetl.erden -36.739.483 10,22 -19.568.010 8.43 -17.171.473 8775
Diger Giderler (-)
Esas faaliyet ki | 95.618.751 26,61| 36.787.898 15,85 58.830.853 159,92
Yaturim
F aa!lyetlermden 1.311.039 0,36 248.131 0,11 1.062.908 42837
Gelirler
Yatinim
Faaliyetlerinden -1.910.975 0,53 0 -1.910.975 )
Giderler (-) )
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TFRS 9 Uyarinca
Belirlenen Deger
Diigtikliigii
Kazanglan
(Zararlarr)

351.975

0,10

-474.743

0,20

826.718

174,14

Ozkaynak
Yontemiyle
Degerlenen
Yatirimlarm
Karlarindan
(Zararlarmdan)
Paylar

-1.128.871

0,31

-19.066

0,01

-1.109.805

5.820,86

Finansman
Gideri Oncesi

Faaliyet
Kary/(Zarar)

94.241.919

26,23

36.542.220

15,75

57.699.699

157,90

Finansman
Gelirleri

5.560.245

1,55

3.687.637

1,59

1.872.608

50,78

Finansman
Giderleri (-)

-34.723.915

9,66

-8.112.807

3,50

-26.611.108

328,01

Finansman
Giderleri, net

-29.163.670

8,40

-4.425.170

1,91

-24.738.500

559,04

Siirdiiriilen
l?:aaliyetler Vergi
Oncesi Kian

65.078.249

17,83

32.117.050

13,84

32.961.199

102,63

Siirdiiriilen
Faaliyetler Vergi
Geliri/(Gideri)

-4.652.454

1,29

-4.946.933

0,10

294.479

5,95

Donem Vergi
Gideri

-6.714.765

1,87

-5.290.737

-1.424.028

26,92

Ertelenmis Vergi
(Gideri)/Geliri

2.062.311

0,57

343.804

0,10

1.718.507

499,85

NET DONEM
KARI

60.425.795

16,53

27.170.117

13,93

33.255.678

122,40

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’in toplam net satiglar1 2019 yilinda 232.086.489 TL iken 2020°de 359.320.939 TL
olarak gerceklesmistir. Asagida Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren
donemlerdeki net satiglart veya gelirlerinde meydana gelen farklar asagidaki tabloda yiizde olarak
belirterek gosterilmistir. Sirket’in satiglarinda meydana gelen artis temel olarak Covid 19
pandemisinin de etkisiyle yurtdig satiglardaki artistan kaynaklanmaktadir.
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2020 2019
% % o

TL Hasilat TL Hasilat Fark TL | Fark %
Yurtici Satiglar 158.623.948 44,15 144.802.981 62.39 13.820.967 9,54
Yurtdis1 Satiglar 202.768.767 56,43 89.781.576 38,68 112.987.191| 125,85
Diger Gelirler 5.767 0,00 52.890 0,02 -47123| - 89,10
Satigtan Iadeler -2.018.395 0,56 -1.790.028 0.77 -228.367 12,76
Satis Indirimleri -59.148 0,02 -600.696 0.26 541.548} - 90,15
Diger indirimler (-) 0 i -160.234 0 07- 160.234| -100,00
Net Satislar 359.320.939 100,00 232.086.489 100,00 127.234.450 54,82
2020 Yih Uriin Cesidine Gore Net Satislar Tutar-TL (%)
Uriinler 342.067.016 95,20
Solunum Sistemleri 191.153.873 53,20
Infiizyon Pompa Setleri 58.104.500 16,17
Inflizyon Setleri 40.512.314 11,27
Diagnostik 24.177.891 6,73
Onkoloji 20.842.388 5,80
Ameliyat Ipligi 5.434.180 1,51
Hastane Uriinleri 1.841.870 0,51
Hizmet 17.253.923 4,80
TOPLAM 359.320.939 100,00

Maliyetler ve maliyetlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

31 Aralik 2019°da sona eren donemde 139.783.728 TL olan satiglarin maliyeti 31 Aralik
2020’de sona eren doénemde 55.462.075 TL (%39,68 oraninda artarak) 195.845.203 TL ‘ye
ulagmustir. Aymi dSnemlerde, satiglarin toplam maliyetinin hasilata oran1 %60,23’den %54,34° ye
diismiistiir.

Asagida Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren donemlerdeki satilan
mal maliyetlerinde meydana gelen farklar asagidaki tabloda yiizde olarak belirterek gosterilmistir.
Ciro artig1 ile dogru orantil olarak satislarin maliyetlerinde de artis meydana gelmistir.
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2020TL | % | 2019-TL | % | Fark TL Ff,‘/:’k
Sattlan mamuller |10 1107351 6050| 52.657.943| 37.67| 65.460.780| 12431
maliyeti (-)
Satlan ticari mallar | o7 734 778  34.60| 79.546.263| 56,91|(11.811.485)| (14,85)
maliyeti (<)
Satilan hizmet
lan 8.848.178|  4,53| 7.148485| s5.11| 1.699.693] 23.78
maliyeti (-)
Diger satislarm s44.115|  028|  431.037| 031  113.078| 2623
maliyeti (-)
Satislarn maliyeti | 195.245.803| 100,00 |139.783.728 100,00 55.462.075| 39,68

Briit Kar’da meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine
iliskin aciklama:

Sirket’in briit kar1 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren dénemde 164.075.136 TL iken, 31
Aralik 2019 tarihinde sona eren dénemde 92.302.761 TL’ dir. 71.772.375 TL tutarmdaki (%77,76)
artis yurtdis1 satislardaki artistan kaynaklanmaktadir. Ayni zamanda 2019 yilinda briit karlilik
orani %39,77 iken 2020 yilinda %45,66’ya yiikselmistir

Pazarlama Giderlerinde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

31 Aralik 2019°da sona eren donemde 37.714.359 TL olan pazarlama giderleri, 8.199.290
TL (22%) artarak 31 Aralik 2020°de sona eren donemde 45.913.648 TL’ye ulasmistir. 31 Aralik
2020’de sona eren donemde pazarlama giderlerindeki artis temel olarak, enflasyon ve yurtdis:
satiglardaki artis ve kur artiglart dogrultusunda nakliye, haberlesme ve depolama giderlerindeki
artistan kaynaklanmustir.

Asagida Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren donemlerdeki
pazarlama giderlerinde meydana gelen farklar asagidaki tabloda ylizde olarak belirterek
gOsterilmistir.

2020-TL| %| 2019-TL| %|Fark-TL | %
;ﬁi‘g&‘g’eﬂe@m@ ve depolama 12.434.898| 27| 6282.774) 17| (o 04| o
Personel giderleri (-) 12.297.330] 27]11.177.425] 30{ 1.119.905]| 10
Amortisman gideri (-) 7.255.2201 16| 6.585.241 17 669.979{ 10
Bakim, onarim giderleri (-) 4.203.959 9] 3.338.210 9 865.749| 26
Ihale katihm giderleri (-) 2.405.098 5| 4.687.625( 12[-2.282.527] -49
Pazarlama giderleri (-) 2.395.613 5] 2.658.425 7| -262.8121 -10
Seyahat giderleri (-) 878.758 2] 1.049.565 3] -170.807] -16
Fuar ve sergi giderleri (-) 468.858 1 428.734 1 40.124] 9
Vergi, resim ve harglar (-) 173.413 0 47.368 0 126.045 266
Diger (-) 3.400.501 7] 1.458.991 4] 1.941.510]133
Toplam 45.913.648| 100}37.714.358] 100 8.199.290| 22
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Genel Yonetim Giderlerinde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

31 Aralik 2019°da sona eren dénemde 20.048.408 TL olan genel yonetim giderler,
3.487.517 TL (%17 oraninda) artarak 31 Aralik 2020°de sona eren dénemde 23.535.925 TL’ye
ulagmustir. 31 Aralik 2020°de sona eren dénemde genel yonetim giderlerindeki artis temel olarak,
personel giderleri ve bunlara iligkin olarak ayrilan karsiliklardaki artistan kaynaklanmaktadir.

Agsagida Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren dénemlerdeki genel
yonetim giderlerinde meydana gelen farklar asagidaki tabloda yiizde olarak belirterek
Osterilmistir.

2020 -TL| % 2019-TL| % |Fark-TL %
Personel giderleri 7.760.396| 33| 6.799.805| 34{ 960.591| 14
Kidem tazminati karsilig 2.793.8221 12 827.121 4] 1.966.701| 238
Amortisman gideri 2.638.258| 11| 2.433.659| 12| 204.599 8
Danismanlik giderleri 2.380.408f 10§ 2.315.051} 12 65.357 3
Bakim onarim gideri 1.512.767 6] 766.023 41 746.744] 97
Vergi, resim, har¢ ve hukuk giderleri 1.465.049 6] 2.548.849| 13 1.083.80(; 43
Ofis kurtasiye giderleri 566.927 2 153.795 1] 413.132] 269
Kullanilmamus izin karsilig1 477.562 2 332.794 2| 144768 44
Elektrik, LPG, dogalgaz giderleri 449.940 2 462.410 21 -12470f -3
Kira gideri 242.501 1 398.216 2| -155.715] -39
Seyahat giderleri 207.241 1 472.264 2| -265.023] -56
Diger 3.041.054] 13| 2.538.421} 13| 502.633| 20
Toplam 23.535.925]| 100/20.048.408| 100| 3.487.517| 17

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

31 Aralik 2019°da sona eren dénemde 23.811.898 TL olan esas faaliyetlerden diger gelirler,

14.764.746 TL (%62) artarak 31 Aralik 2020°de sona eren dénemde 38.576.644 TL’ye ulasmustir.
31 Aralik 2020°de sona eren mali donemde esas faaliyetlerden diger gelirlerdeki artis temel olarak,
yurtdisina yapilan vadeli satis sonucu olugan kur farki gelirinden kaynaklanmaktadir. Ayrica servis
revizyon ve kabin kira gelirlerinde kiraya verilen bazi kabinlerin satisinin yapilmasi nedeniyle
dnemli bir azalis meydan gelmistir.

Asagida Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren dénemlerdeki esas
faaliyetlerden diger gelirlerde meydana gelen farklar asagidaki tabloda yiizde olarak belirterek
Osterilmistir.

2020-TL| %] 2019-TL % | Fark-TL Y%
Kur fark: gelirleri 23.477.825) 61| 9.497.301 40]13.980.524 147
Reeskont faiz gelirleri 4.672.7721 12] 6.289.750 261 -1.616.978 -26
Tesvik gelirleri 3.254.179 8] 502.744 2{ 2.751.435 547
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Z:f; LYo kabin kira 1.545.635| 4| 5.208.441 22| seers06l 70
Yurt dis1 hizmet gelirleri 1.173.814 3 0 0] 1.173.814 0
Konusu kalmayan karsiliklar 736.073 2 8.696 0 727.377 8365
Diger 3.716.346f 10| 2.304.966 10 1.411.380 61
Toplam 38.576.644| 100]23.811.898 100]14.764.746 62

Esas Faaliyetlerden Diger Giderlerde meydana gelen Gnemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

31 Aralik 2019°da sona eren dénemde 19.568.010 TL olan esas faaliyetlerden diger giderler,
17.171.473 TL (%88) artarak 31 Aralik 2020°de sona eren dénemde 36.739.483 TL’ye ulasmustir.
31 Aralik 2020°de sona eren donemde esas faaliyetlerden diger giderlerdeki artig temel olarak,
yabanci para cinsinden alinan hammaddelere iliskin kur fark: giderlerinden kaynaklanmaktadir.

Asagida Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren donemlerdeki esas

faaliyetlerden diger gelirlerde meydana gelen farklar agagidaki tabloda yiizde olarak belirterek
Osterilmistir.

2020 -TL| %] 2019 -TL % | Fark-TL Y%
Kur fark: giderleri (-) 29.095.360] 79]12.815.568 65116.279.792 127
Reeskont faiz giderleri (-) 4.125.715f 11} 3.935.927 20 189.788 5
Karsilik giderleri (-) 2.564.607 7] 2.208.594 11 356.013 16
Diger (-) 953.801 3 607.921 3 345.880 57
Toplam 36.739.483| 10019.568.010 100)17.171.473 88

Finansal Gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

31 Aralik 2019°da sona eren dénemde 3.687.637 TL olan finansal gelirler, 1.872.608 TL
(%51) artarak 31 Aralik 2020°de sona eren doénemde 5.560.245 TL’ye ulasmustir. 31 Aralik
2020°de sona eren donemde finansal gelirlerdeki artis temel olarak, kur farki gelirlerinden
kaynaklanmaktadir.

Asagida Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren dénemlerdeki esas

faaliyetlerden diger gelirlerde meydana gelen farklar asagidaki tabloda yiizde olarak belirterek
Osterilmistir.

2020 -TL| %/{ 2019 -TL % | Fark-TL %
Kur farki gelirleri 4.059.438| 73} 2.986.798 811 1.072.640 36
Faiz gelirleri 504.136 9| 700.839 19] -196.703 -28
Banka komisyon gelirleri(prim) 996.671 18 0 0] 996.671 0
Toplam 5.560.245| 100 3.687.637 100] 1.872.608 51

Finansal Giderlerde meydana gelen Onemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklama:

31 Aralik 2019°da sona eren donemde 8.112.807 TL olan finansal giderler, 26.611.107 TL
(%328) artarak 31 Aralik 2020°de sona eren donemde 34.723.914 TL’ye ulasmistir. 31 Aralik
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2020°’de sona eren donemde finansal giderlerdeki artis temel olarak kamu hastanelerinden olan
alacaklarin erken i¢in alacaklarda yapilan feragatlardan kaynaklanmaktadir.

Asagida Sirket’in 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren dénemlerdeki esas
faaliyetlerden diger gelirlerde meydana gelen farklar asagidaki tabloda yiizde olarak belirterek

Osterilmistir.

2020 -TL| %/ 2019 -TL % | Fark-TL %
Feragat giderleri (-) 21.727.7621 63 0 0]21.727.762 0
Kur fark: giderleri (-) 8.583.034] 25| 4.655.514 57| 3.927.520 84
Faiz giderleri (-) 3.650.307{ 11} 3.017.963 37] 632.344 21
Banka giderleri (-) 604.623 2] 102.502 1| 502.121 490
Z;minat mektubu komisyonlari 158.188 ol 336.828 4 178,640 5
Toplam 34.723.914| 100| 8.112.807 100]26.611.107 328

10.2.3. Thraceinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1 tarafindan Ekim 2020 tarihinde kaleme alinan yazi ile
devlete ait tiniversitelerin tip fakiilteleri ile bunlara bagli saglik uygulama ve arastirma merkezi
birimleri ile rektorlitklerine bagli saglik hizmeti sunan enstitiilerin doner sermeye sirketlerinin ve
T.C. Saglik Bakanhigi'na bagli saglik tesislerinin 31.08.2020 tarihi itibariyle muhasebe
kayitlarinda yer alan tibbi malzeme ve diger alim bedellerinin 8denmesi konusunda;

-Devlete ait tiniversitelerin tip fakiilteleri ile bunlara bagli saghk uygulama ve arastirma
merkezi birimleri ile rektorliklerine bagli saglik hizmeti sunan enstitiilerin déner sermeye
sirketlerinden olan birikmis alacaklarin yazida belirtilen bagvuru siiresi igerisinde bagvuruda
bulunulmasi, tibbi malzeme ve diger borglarda %25 oraminda indirim uygulanmasmnin kabul
edilmesi sartiyla birikmis olan alacak tutarlarinin %50’sinin Ekim 2020 ay1 igerisinde kalan
%50°1ik tutarin ise 2021 Ocak ayi igerisinde,

-T.C. Saghk Bakanlifi’na bagli saglik tesislerinden olan alacaklarin yazida belirtilen
bagvuru siiresi icerisinde bagvuruda bulunulmasi, tibbi malzeme ve diger borglarda %25 oraninda
indirim uygulanmasimimn kabul edilmesi sartiyla birikmis olan alacak tutarlarmin %350’sinin
muhasebe kayit tarihinden itibaren 1 ay igerisinde kalan %50°lik tutarmn ise 2021 Ocak ayi
icerisinde

ddenecegine dair agiklamalar yapilmistir,

Sirket devlete ait tiniversitelerin tip fakiilteleri ile bunlara bagli saglik uygulama ve arastirma
metrkezi birimleri ile rektorliiklerine bagli saghk hizmeti sunan' enstitiilerin doner sermeye
sirketlerinden olan ve 31.08.2020 tarihi itibariyle muhasebe kayitlarinda yer alan toplam
52.431.117 TL alacag: hakkinda yazida belirtilen sartlara gore islem yaparak, birikmis alacak
tutarinin 19.661.668 TL’sini Ekim 2020 ay1 igerisinde tahsil etmis ve kalan 19.661.668 TL’sini
ise Ocak-Subat 2021 déneminde tahsil etmistir. Bu islemlere iliskin alacak tutarindan 13.107.780
TL indirim yapilmistir.

Sirket T.C. Saglik Bakanli31’na bagli saglik tesislerinden olan ve 31.08.2020 tarihi itibariyle
muhasebe kayitlarinda yer alan toplam 43.679.127 TL alacag1 hakkinda yazida belirtilen sartlara
gore islem yaparak, birikmis alacak tutarinin 16.379.673 TL’sini Aralik 2020 ay1 icerisinde tahsil
etmis ve kalan 16.379.673 TL’sini ise Ocak-Subat 2021 déneminde tahsil etmistir. Bu islemlere
iliskin alacak tutarindan 10.919.782 TL indirim yapilmustir.
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10.3. Thraceimn borgluluk durumu

31.12.2020 tarihi itibariyle Sirket’in borgluluk durumuna iligkin bilgiler asagidaki tabloda
gosterilmekte olup, Izahname tarihi itibariyle Sirket’in borgluluk durumunda 6nemli bir degisiklik

meydana gelmemistir.

31.12.2020 tarihi itibariyle Sirket’in net bor¢lulugu bulunmamaktadir.

Borcluluk Durumu Tutar (TL)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 87.623.593
Garantili 0
Teminatl 8.789.661
Garantisiz/Teminatsiz 78.833.932
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa 36.908.685
vadeli kisimlan haric)
Garantili 0
Teminatl 5.890.448
Garantisiz/Teminatsiz 31.018.237
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 124.532.278
Ozkaynaklar 217.153.818
Odenmis/cikarilmis sermaye 27.000.000
K?r veya Zararda Yenideq Smiflandiriimayacak Birikmis 29.952.873
Diger Kapsamli Gelirler (Giderler)
Yasal yedekler 9.239.538
Geemis Yillar Kérlary/Zararlari 90.535.612
Donem Net Kér1/Zarari 60.425.795
TOPLAM KAYNAKLAR 341.686.096
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit 55.078.578
B. Nakit Benzerleri 615.354
C. Alim Satim Amach Finansal Varliklar 0
| D. Likidite (A+B+C) 55.693.932
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 106.871.360
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 4.485.002
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism 14.270.574
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar 68.868.017
1. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 87.623.593

115




J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) (74.941.699)
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 25.796.559
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 11.112.126
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 36.908.685
O. Net Finansal Bor¢luluk (J+N) (38.033.014)

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

Sirket’in temel likidite kaynag1 solunum sistemleri ve infiizyon sistemleri satisindan ileri
gelmektedir. Sirket esas olarak isletme sermayesi gereksinimlerini kisa siireli olarak finanse
etmek, Sirket y6netimince belirlenen strateji ve is planlari dogrultusunda belirlenen biiyiime ve
yatirim harcamalarini finanse etmek igin zaman zaman finansmana ihtiya¢ duyabilmektedir.

11.1.  Ihracanin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Sirket’in temel likidite gereksinimleri ilk madde malzeme alimlari, ticari mal alimlari,
personele yapilan oOdemeler ve diger faaliyet giderleri gibi operasyonel giderlerden
kaynaklanmaktadir. Sirket’in nakit ihtiyaci yatirimlara ek olarak agirlikli olarak net isletme
sermayesinin finanse edilmesine yonelik olup izahnamenin 11.2 maddeli b&liimii altinda detayli
olarak ele alinmigtir. Izahname’de incelenen donemler itibariyla Sirket’in likidite gereksinimleri
agirlik olarak faaliyetlerden yaratilan nakitle ve bankalardan saglanan kisa ve uzun vadeli krediler
ile karsilanmigtir.

Sirket, hammadde maliyetleri, pazar talebi (biiylime veya Kkiigiilmesi) ve rakiplerinin
belirledigi satis fiyatlarina gére kendi fiyatlama politikasini olusturmaktadir. Belirlenen fiyatlama
politikasma gére hammadde alimi yapilmakta ve satiglardaki vadeler (ihracat oraninin degismesi
ve vadelerin agilmast gibi) belirlenmektedir. Dolayisiyla Sirket’in izledigi fiyatlama politikasina
bagli olarak isletme sermayesi ihtiyaci degiskenlik gosterebilmektedir.

Sirket yOnetimi isbu Izahname’nin tarihi itibarryla Sirket’in mevcut borg ve
yiiktimliiliiklerini vaktinde yerine getirebilmesi i¢in gereken likiditeye ve orta ve uzun vadeli
finansman imkanlarma sahip oldugunu diistinmektedir. 31 Aralik 2020 itibariyle, Sirket’in toplam
aktif' biylikliigii 341.686.096 TL’dir ve bunun igerisinde 55.693.932 TL nakit ve benzeri
bulunmaktadir. Sirket’in ayni dénem itibariyle finansal kiralama islemlerinden kaynaklanan
borclarda dahil olmak {izere toplam kisa vadeli bor¢lanmalari 18.755.576 TL, uzun vadeli
borglanmalari ise 25.796.559 TL olup, uzun ve kisa vadeli bor¢lanmalarin toplami nakit ve nakit
benzerlerinden kiigiiktiir. Sirket banka kredi limitlerinin 6nemli bir béliimiinii kullanmamakta
olup, borg verenlerle kredi kullanimini kisitlayacak herhangi bir anlasmasida bulunmamaktadir.
Sirket finansman saglarken sahip oldugu limitler sayesinde esnek davranabilmekte, maliyet
ve/veya ihtiyaca gore kredi vadesini belirleyebilmektedir. Sirket’in finansal borglarina ve finansal
araglardan kaynaklanan risklerine 2018-2020 yillarma iliskin 6zel bagimsiz denetimden gegmis
finansal tablolarin 44 ve 45 nolu dipnotlarinda yer verilmektedir.
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11.2.  Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

Asagidaki tabloda Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 ddnemleri

itibar1 ile nakit akisini gosterilmektedir,

(TL) 31122018} 31122019 | 31.12.2020
A.ESAS FAALIYETLERDEN NAKIT AKISLARI 31.646.000 ]  20.007.638 | 73.257.904
Dénem kiry/zaran (+-) 12.488.484 12.733.245 | 60.425.795
-Strdiiriilen Faaliyetierden Donem Kan (Zaran) 12.488.484 12733245 | 60.425.795
Dénem kéirvzarart mutabakatiyla ilgili diizeltmeler 17.763.743 14.078.386 | 20.635.790 |
Amortisman ve itfa gideriyle ilgili dizeltmeler 12.226.338 12.266.246 ] 12.016.505
Deger distklugii/deger disitkdiigi iptali ile ilgili diizeltmeler (+/-) 996.957 1.433.726 99.366
-Alacaklarda Deger Dugtklugu (Iptali) ile Igili Dtizeltmeler 996.957 1.433.726 99.366
Kargiliklarla ilgili duzeltmeler (+/-) 2.143.565 1.801.812] 3.100.012
-Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Kargiliklar (Iptali) ile {lgili Diizeltmeler 1.538.963 1.800.876 | 3.519.327
-Dava ve/veya Ceza Karsiliklart (Iptali) ile Igili Diizeltmeler 604.602 936 -419315 |.
Faiz gelirleri ve giderleriyle ilgili ditzeltmeler (+/-) 4.346.929 402.631 2.577.542
-Faiz Gelirleri ile Ilgili Ditzeltmeler -1.964.197 -700.839 -525.708
-Faiz Gideleri ile igili Duizeltmeler 5.333.151 3.457.293 3.650.307
~Vadeli Altmlardan Kaynaklanan Ertelenmis Finansman Gideri 5.546.988 3.935.927 4.125.715
-Vadeli Satiglardan Kaynaklanan Kazanilmams Finansman Geliri -4.569.013 -6.289.750 | -4.672.772
Gergege uygun deger kayiplan/kazanglan ile ilgili duzeltmeler (+/-) - - 1.910.975 |-
-Yatinm Amagh Gayrimenkullerin Gergege Uygun Deger Kayiplar: (Kazanglan) ile Tigili Ditzeltmeler - - 1.910.975
Ozkaynak Yéntemiyle Degerlenen Yatinmlarin Dagitimams Karlan ile flgili Duzeltmeler -88.052 -1.160.904 887.842
-Istiraklerin Dagrtilmanug Karlan {le {lgili Duzeltmeler -88.052 -1.160.904 887.842
Vergi (Geliri) Gideri 1le Iigili Dtizeltmeler -927.106 -416.994 1.354.586
Duran Varliklanin Elden Cikanlmasindan Kaynaklanan Kayiplar (Kazanglar) {le flgili Duzeltmeler -934.889 -248.1311 -1.283.039
-Maddi Duran Varliklann Elden Cikariimasmndan Kaynaklanan Kayplar (Kazanglar) ile Tlgili Duzeltmeler -934.889 -248.1311 -1.283.039 |
Istirak, Is ortaklign ve Finan_sal 'Ye)rtl.nnﬂann Elden Cikanlmasindan veya Paylanndaki Degisim Sebebi ile a B 28.000
Olusan Kayiplar (Kazanglar) ile Ilgili Dizeltmeler
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler 3.013.988 -8.175.026 | -3.327.706
Ticari Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Dizeltmeler 27.684.439 | -30.824.825| -5.633.657
-Migkili Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azahs (Artig) -933.264 -1.231.970 1.022.289
-Migkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklardaki Azalis (Artig) 28.617.703 | -29.592.855| -6.655.946
Faaliyetlerie fgili Difer Alacaklardaki Azalis (Artis) ile Ilgili Diizeltmeler 292.488 -2.085.530 ] -2.394.355 ‘
-Tigkilj Taraflardan Diger Alacaklardaki Azalis (Artis) -218.947 -22.0821 -1.017.867
-Higkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaldardaki Azalis (Artis) 511.435 -2.063.448 | -1.376.488
Stoklardaki Azahglar (Artistar) {le {igili Ditzeltmeler -13.098.591 4.378.615 | -11.846.856
Pesin Odenmis Giderlerdeki Azalis (Artig) -1.120.096 833.571 1 -2.850.507
Ticari Borglardaki Artig (Azalig) ile llgili Dozeltmeler -4.813.050 7.800.601 | 24.909.595 |
~Hligkili Taraflara Ticari Borglardaki Artis (Azalig) -3.282.370 2.093.927 -415.496
~tigkili Olmayan Taraflardan Ticari Borglardaki Azalt (Artis) -1.530.680 5.706.674 | 25.325.091
Caliganlara Saflanan Faydalar Kapsaminda Borglardaki Artis (Azalig) -1.140.779 1.763.743 1.164.549
Faaliyetler ile figili Diger Borglardaki Arti (Azalig) ile Hlgili Dizeltmeler -570.407 4.743.169 -599.571
~Hligkili Taraflara Faaliyetlerle llgili Diger Borglardaki Artss (Azalis) -593.500 4,510.961 -729.999
~Dtigkili Olmayan Taraflara Faaliyetlerle ligili Diger Borglardaki Artis (Azalig) 23.093 232.208 130.428 |-
Ertelenmis Gelirlerdeki (Muosteri Sozlesmelerinden Dogan Yukumtatiklerin Diginda Kalanlar) Artis (Azalis) -1.890.611 733.227 1.044.692
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Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Arti (Azahs) ile flgili Duzeltmeler -2.329.405 44824031 -7.121.596
-Faaliyetlerle flgili Diger Varliklardaki Azalis (Artig) -2.329.405 4.482403] -7.121.596
Faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akis: (+/-) 33.266.215 18.636.605 | 77.733.879
Caliganlara Sajlanan Faydalara Iliskir_l Karstliklar Kapsaminda Yapilan Odemeler -559.371 -567.771 -350.479
Vergi Tadeleri (Odemeleri) -1.060.843 1.938.804 | -4.125.496
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI -8.655305| -12.419.557} -22.548.713
Istiraklerin vefveya Is Ortakliklanmn Pay Satist veya Sermaye Azaltumi Sebebiyle Olugan Nakit Girigleri - - 40.000
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Satigmdan Kaynaklanan Nakit Girigleri 3.343.206 737.554 3.744.895
-Maddi Duran Varliklarin Satigindan Kaynaklanan Nakit Girigleri 3.343.206 737.554 3.744.895 |
Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar: -11.998.5111 -10.952.055 | -21.433.608
-Maddi Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikiglart -11.469.633 | -10.828.279 | -20.846.668
-Maddi Olmayan Duran Varlik Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislan -528.878 -123.776 -586.939
Yatiim Amagh Gayrimenkul Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislar - -2.205.056 ] -4.500.000
C. FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT AKISLARI -14.426.775 | -15.657.202 | -1.030.899
Borglanmadan Kaynaklanan Nakit Girigleri 16.828.621 11.023.322 | 27.534.870 |-
-Kredilerden Nakit Girigleri 16.828.621 11.023.322| 27.534.870
Borg Odemelerine fliskin Nakit Cikiglars -27.886.442 | -23.411.630] -24.411.898
“Kredi Geri Odemelerine iliskin Nakit Cikislar: -27.886.442 | -23.411.630] -24.411.898
Kira Sézlesmelerinden Kaynaklanan Borg Odemelerine [liskin Nakit Cikislan - -512.440] -1.007.700
Odenen Faiz -5.333.151 -3.457.293 1 -3.650.307
Almnan Faiz 1.964.197 700.839 504.136 |
B VI AR Aarrsy  SINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT 8563920 -8.069.121| 49.678.292
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEK{ NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C+D) 8.563.920| -8.069.121| 49.678.292
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERT 5.499.269 14.063.189 5.994.068
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (A+B+C+D+E) 14.063.189 5.994.068 | 55.672.360

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan (esas faaliyetlerinde kullamlan) nakit akisi

Sirket, 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren mali yillarda
swrasiyla 31.646.000 TL, 20.007.638 TL ve 73.257.904 TL nakit elde etmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren mali yilda isletme faaliyetleri kapsaminda

stoklardaki azaligtan 4.378.615 TL, pesin 6denmis giderlerden 833.571 TL ve iligkili taraflara
ticari borglardaki artistan dolay: 2.093.927 TL nakit elde edilmistir. Ayni dsnemde iligkili olmayan
taraflardan ticari alacaklar ise 30.824.825 TL, ticari borglar1 ise 7.800.601 TL artmugtir. 31 Aralik
2020 sona eren mali donemde igletme sermayesi kaynakli nakit ¢ikisi temel olarak stoklardaki
11.846.8856 TL, ticari borglardaki 24.909.595 TL tutarindaki kaynaklanmaktadir.

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan (yatirim faaliyetlerinde kullamilan) nakit akist

Sirket, yatirim faaliyetleri kapsaminda 31 Aralik 2018 ve 31 Aralik 2019 tarihlerinde sona
eren mali yillarda sirasiyla 8.655.305 TL ve 12.419.557 TL tutarinda nakit kullanmistir. Bu
kapsamda, 2018 ve 2019 yillarinda maddi duran varlik alimlari igin sirastyla 4.867.062 TL,
11.469.633 TL ve 10.828.279 TL tutarinda nakit kullanilmigtir. 31 Aralik 2020 sona eren mali
dénemlerde ise 22.548.713 TL tutarinda yatirim faaliyetleri i¢in nakit kullanmgtir. S6z konusu

yatirim faaliyetleri kapsaminda, 2020 yilinda maddi duran varlik alimlari yapilmig ve bunun igin
20.846.668 TL tutarinda nakit kullaniimustir.
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Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan (finansman faaliyetlerinde kullamilan) nakit
akast

Sirket, finansman faaliyetleri sonucunda 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020
tarihlerinde sona eren mali yillarda sirasiyla 14.426.775 TL, 15.657.202 TL ve 1.030.899 TL net
nakit ¢ikist olmustur. S6z konusu nakit giris ve ¢ikislari esas itibariyle kredilere iliskindir.

Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2018 tarihinde sona eren mali donemde
8.563.920TL artmasina ragmen, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren mali dénemde 8.069.121 TL
azalmustr. Nakit ve nakit benzerleri 31 Aralik 2020 sona eren mali dénemde ise feragat kaynakli
tahsilatlarinda etkisiyle 49.678.292 TL artmustir.

11.3. Fon durumu ve bor¢clanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

(TL) 2018 2019 2020
Toplam finansal 53.257.240 40.868.932 44.552.135 |
borclanmalar

Eksi: Nakit ve nakit 14.063.189 5.994.068 55.693.932 |
benzerleri

Net finansal bor¢ 39.194.051 34.874.864 -11.141.797
Toplam oz 108.114.714 126.488.612 217.153.818
kaynaklar

Finansal net borc / %36 %28 5%) |

6z kaynak orani

Sirket’in Net Finansal Borg/Oz kaynaklar orani, net finansal borglarm azalmasi ve hasilat ve
karlilik artis1 sonucunda 6zkaynaklarin artis1 sonucunda siirekli olarak azalmigtir. Sirket’in 2020
yil1 sonunda net finansal borcu bulunmamaktadir.

Piyasadaki fiyatlarm degismesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olugabilir.
S6z konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul kiymeti
cikaran tarafa 6zgii veya tiim piyasay: etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir. Grup’un faiz orani
riski baglica banka kredilerine baglidir.

Faiz tastyan finansal borg¢larin faiz orani degisiklik gostermesine karsin faiz tasiyan finansal
varliklarin sabit faiz oran1 bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akist bu varliklarmn bityiikligii
ile degisim gostermemektedir. Grup’un piyasa faiz oranlarinin degismesine kargi olan risk agikligi,
her seyden once Grup’un degisken faiz oranli borg yiikiimliiliiklerine baglidir. Grup’un bu
konudaki politikasi ise faiz maliyetini, sabit ve degisken faizli bor¢lar kullanarak yonetmektir.

Sirket’in sabit ve degisken faizli finansal yiikiimliiliiklerinin ayrimi1 agagida yer almaktadir.

(TL) 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Sabit faizli finansal yiikiimliiliikler 33.689.021 26.863.248 32.553.877
Degisken faizli finansal 19.568.219 14.005.684 11.998.258
yiikiimliiliikler
Toplam 53.257.240 40.868.932 44.552.135

11.4. Isletme sermayesi beyani:

Sirket’in isbu Izahname tarihinden itibaren en az 12 ayhik bir dénem icin yeterli isletme
sermayesi bulunmakta olup, bagimsiz denetimden gegen finansal tablolara gére Sirket’in donen
varliklarinm toplami 241.131.580 TL, kisa vadeli yiikiimliliklerinin toplamu ise 87.623.593
TL’dir. Buna gore Sirket’in net isletme sermayesi pozitif 153.507.987 TL’dir.

119



11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayli olarak onemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarmnm kullanimina iligkin sumirlamalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanms olan planlanan yatirimlar ile finansal kiralama
yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan Snemli
maddi duran varhklar icin 6ngériilen fon kaynaklar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.
12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihra¢¢inin
aragtirma ve gelistirme politikalan ile sponsorluk yaptigi arastirma ve gelistirme
etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yapilan 6demeler
hakkinda bilgi:

Meditera, yapmakta oldugu Ar-Ge caligmalarini resmi bir Ar-Ge merkezinde yiiriitmek
amaciyla, 2016 yilmm Kasim ayt itibari ile Ar-Ge merkezi olma yolunda galismalarin baslatmus,
01.03.2017 tarihinde de T.C. Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanlig1 Ar-Ge Merkezi Degerlendirme
ve Denetim Komisyonu’nun aldig1 karar dogrultusunda Ar-Ge merkezi olmaya hak kazanmistir.
Meditera Ar-Ge merkezi, 226 m*’lik bsliimii laboratuvar olmak iizere toplam 471 m?’lik alanda,

- Uriin ve proses gelistirme,

- Mevzuat,

- Patent,

- Test ve kontrol,

- Son kullanici ve tedarikei aragtirmalari,

- Siirekli iyilestirme

- Degisiklik y6netimi

Boliimlerinde gorevli personelleri ile Ar-Ge ¢alismalarini yiiriitmektedir.

Meditera, Ar-Ge merkezinde Mikrobiyoloji ve Mekanik olmak iizere iki adet laboratuvar
bulunmaktadir. Bu laboratuvarlarda standart laboratuvar ekipmanlarinn yani sira iklimlendirme
kabini, gaz kromotografisi, atomik absorbsiyon spektrometresi, UV spektrometresi ve tam
otomatik basma gekme cihazi gibi ileri tetkiklerin yapilabildigi cihazlar bulunmaktadir.

biinyesindeki Ar-Ge merkezinin ana faaliyeti, hastane enfeksiyon risklerinin azaltan,
hastalara uygulanan islemlerin verimini ve dogrulugunu arttiran, hekim ve hemsirelerin
zamanlarmi daha verimli kullanabilmesini saglayan, kullanic1 dostu, hastanelerin sarf malzeme
maliyetlerinin azaltilmasimni saglayan yeni nesil, inovatif solunum devrelerinin, infiizyon setlerinin
ve diger tibbi cihazlarin gelistirilmesidir.

Geligtirilen triinlerin seri @iretiminin uluslararasi standartlara uygun kalitede ve verimli
yapilabilmesi icin gerekli iiretim stireglerinin gelistirilmesi; yogun rekabet ve fiyat baskist
ortammda ihracati arttirabilmek i¢in, iiretim verimliliginin artirilmasi; yalin iiretim ve stirekli
lyilestirme teknikleri kullanilarak, iiretimde kullanilan proseslerin iyilestirilmesi ve maliyetlerin
azaltilmasi hedeflenmektedir.

Meditera kisa vadede halihazirda kendisine ait devam eden solunum, inflizyon, ilag
hazirlama, yogun bakim ve biyosidal iiriinler alanlarindaki Ar-Ge projelerini basariyla
tamamlamay1 ve seri firetim igin uygun prosesleri gelistirmeyi, orta ve uzun vadede ise
anestezi/ventilasyon cihazlarindaki ve infiizyon pompalarindaki gelismelere uygun kullanict
dostu, dugitk maliyetli setler gelistirerck patentler almayi, kisa ve orta vadede gelistirilmis ve
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piyasaya sliriilmiis trtinler ile ilgili saglik galisanlarindan alinan geri bildirimler kapsaminda
gerekli gelistirmeleri yapmayi, solunum ve infiizyon alaninda Tiirkiye’deki ve yurt digindaki
hastanelerin kullanim aligkanliklarini belirleyecek iiriinler tasarlamay1 hedeflenmektedir.

Bu dogrultuda Meditera Ar-Ge Merkezi Stratejileri asagidaki gibi dzetlenebilir.

- Firma ve Ar-Ge agisindan katma degerli, pazar gereksinimleri dogrultusunda, iiriinler ile
ilgili ¢alismalara odaklanmak.

- Mevcut iirtin maliyetinin diisiiriiliip kalitenin arttiritlmasina y6nelik olarak yeni ve alternatif
tasarim ve gelistirme ¢alismalarini yiiriitmek.

- Verimli, diisiik maliyetli, ergonomik, giivenilirli§i yiiksek, insan ve ¢evreye duyarl,
kaynak kullanimini azaltan tiriinlere yonelik ¢alismalar yapmak.

- Uriinlerin ihrag edilebilir sekilde tasarlanmasi ile iilkemize katma deger yaratmak.

- Yetkinlik seviyeleri ve uzmanlik diizeyini stirekli artiracak egitim, damigmanlik ve
uygulamalar yapmak.

- Tiim stiregleri gbz dniine alan ve optimize eden tasarim anlayisi uygulamak.
- Yurt i¢i ve yurt disindaki iiniversite ve enstitiiler ile is birlikleri kurmak.
- Geligtirilen iiriinler i¢in uluslararas: patent bagvurulari yapmak.

Meditera AR-GE merkezinde 2 tane TUBITAK projesi tamamlanmis olup, toplam 6 adet
AR-GE projesi devam etmektedir.

Tamamlanan TUBITAK Projeleri:

- 3150350 "Kapal Sistem Su Tutucular ve Basin¢ Portlarinin Tasarimi, Yeni Nesil
Solunum Devrelerinin Gelistirilmesi ve Klinik Arastirma Cahismalar"

Projenin Ne Kadar Siirdtigii: 01.04.2015-31.03.2017
Projenin Ne Zaman Tamamlandig1: 31.03.2017
Proje I¢in Yapilan AR-GE Giderleri: 43.695,49 TL

- 3170559 " Adaptif Akas Yontemi ile idrar Ol¢iim ve Infiizyon Kontrol Cihaz ve Setleri
Tasarimi, Prototip Imalati ve Klinik Arastirmasi"

Projenin Ne Kadar Stirdiigii: 01.07.2017-30.06.2019
Projenin Ne Zaman Tamamlandi£1:30.06.2019
Proje I¢in Yapilan AR-GE Giderleri: 213.644,45 TL
Devam Eden AR-GE Projeleri;

- ALTP-2018/003 Yeni nesil infiizyon pompalarina uygun ozellikte infiizyon setleri
(Avoset) gelistirilmesi

Projenin Baglama Tarihi: 01.10.2018

Proje Igin 31.12.2020 Tarihine Kadar Yapilan AR-GE Giderleri: 390.360,57 TL
- ALTP-2019/002 Transport Solunum Devresi Gelistirme Projesi

Projenin Baglama Tarihi: 01.07.2019

Proje Igin 31.12.2020 Tarihine Kadar Yapilan AR-GE Giderleri: 248.145,11 TL

- ALTP-2020/001 Extandable hortumlar i¢cin kirilmaya dayamkh yeni hortum tasarumi
gelistirilmesi
Projenin Baglama Tarihi: 01.03.2020
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Proje I¢in 31.12.2020 Tarihine Kadar Yapilan AR-GE Giderleri: 153.623,71 TL

- ALTP-2020/002 Acil servis ve hasta transferlerinde kullanima uygun eksalasyon valf
iceren yetiskin, pediatrik ve neonatal solunum devreleri gelistirilmesi

Projenin Baglama Tarihi: 01.11.2020

Proje I¢in Simdiye Kadar Yapilan AR-GE Giderleri: 38.776,50 TL
- UGP-2021 Uriin Gelistirme Projeleri

Projenin Baglama Tarihi: 01.01.2021

Proje I¢in 31.12.2020 Tarihine Kadar Yapilan AR-GE Giderleri: -
- MIP-2021 Maliyet Iyilestirme Projeleri

Projenin Baglama Tarihi: 01.01.2021

Proje I¢in 31.12.2020 Tarihine Kadar Yapilan AR-GE Giderleri: -

Ote yandan, Meditera’nin innovasyon calismalart AR-GE Merkezi’nin kurulusundan dnce
baglamuistir. Sirket unvani “Meditera Tibbi Malzeme Sanayi ve Ticaret A.S.” olarak
degistirilmeden dncede Sirket’in asagida belirtilen 1 adet TUBITAK 1501 projesi mevcuttur;

3130217 - Aspirasyon Uygulamalarinda Nozokomiyal Enfeksiyon Risklerinin
Azaltilmasma Yonelik Tam Kapah Atik Sistemlerinin Gelistirilmesi

Projenin Ne Kadar Siirdiigti (Tarih Aralid1 Seklinde): 01.03.2013-01.06.2014
Projenin Ne Zaman Tamamlandigi: 01.06.2014
Proje Igin 31.12.2020 Tarihine Kadar Yapilan AR-GE Giderleri: 288.959,38 TL

AR-GE merkezinde gergeklestirilen projeler sonucunda 3 adet uluslararasi patent tescili
almmis ve asagidaki itk 3 maddede sayili iiriin gelistirilmistir. Ayrica son maddede bahsi gegen
lirlinde patent tescili beklemekte olup, séz konusu patentler igin toplam 608.973,49 TL tutarinda
harcama yapilmustir.

a) Enjektorle bosaltilabilen kapali sistem su tutuculu cift liimenli solunum devreleri

Tescil edilen tilkeler: Tiirkiye, Almanya, Avustralya, Birlesik Krallik, Bel¢ika, Danimarka,
Fransa, Hollanda, Irlanda, Isveg, Isvigre, Rusya Federasyonu, Azerbaycan, Ermenistan, Moldova,
Beyaz Rusya, Kazakistan, Tacikistan, Ukrayna, Giircistan, Kirgizistan, Tiirkmenistan.

_ Tescil beklenen iilkeler: ABD, Cin Halk Cumhuriyeti, Giiney Kore, Kanada, Yeni Zelanda,
Israil, Meksika, Brezilya, Hindistan, Endonezya, Iran.

b) Enjektorle bosaltilabilen kapali sistem su tutuculu koaksiyel solunum devreleri

Tescil edilen tilkeler: Tiirkiye, Almanya, Avustralya, Birlesik Krallik, Belgika, Danimarka,
Fransa, Hollanda, Irlanda, Isveg, Isvigre, Rusya Federasyonu, Azerbaycan, Ermenistan, Moldova,
Beyaz Rusya, Kazakistan, Tacikistan, Ukrayna, Giircistan, Kirgizistan, Tiirkmenistan.

‘ Tescil beklenen tilkeler: ABD, Cin Halk Cumhuriyeti, Giiney Kore, Kanada, Yeni Zelanda,
Israil, Meksika, Brezilya, Hindistan, Endonezya, Iran.

¢) Dezenfektan uygulama aplikatorii

Tescil edilen filkeler: Avrupa Patent Ofisi (Ulke validasyonu asamasinda).
Tescil beklenen iilkeler: Meksika

d) Emniyet belirtecli enjektor kilidi

Tescil beklenen tilkeler: Tiirkiye, Avrupa Patent Ofisi, ABD, Birlesik Krallik
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Enjektorle bosaltilabilen kapali sistem su tutuculu ¢ift limenli solunum devreleri ile
enjektorle bosaltilabilen kapaltr sistem su tutuculu koaksiyel solunum devreleri aymi patent
tarifnamesinde patent ailesi olarak patentlenmistir. S6z konusu patentlere Sirket ve Atilla
SEVINCLI miistereken sahiptir.

. Bu projeler kapsaminda basta Dokuz Eyliil Universitesi olmak iizere Ege Universitesi ve
Izmir Yiiksek Teknoloji Enstitiisti ile ig birligi yapiimaktadir.

13. EGILIM BILGILERI
13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarmda gériilen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Sirket, yurtdisinda yatirim firsatlar1 aragturmaktadir. Sirket’in sahip oldugu teknolojisi ve
tecriibesiyle yurtdiginda planladig1 yatirimlar: gergeklestirmesi durumunda basarili olacagi ve yurt
dis1 pazarlarda dogrudan bulunmanm pazarlardaki konumunu gii¢lendirecegi diisiiniilmektedir.

Tiirkiye’deki satiglarinda, satis kanallarinda degisimler gerceklesmektedir. Kamu
hastanelerinin mal alimlarinmn artan bir oranda DMO tarafindan yapildig1 gézlemlenmektedir.

Covid-19 pandemisinin seyri, Sirket’in tirtinlerinde kullandig1 6zellikli plastik hammadde
fiyatlarmda artisa sebebiyet vermekte olup, hammadde tedarikinde sikinti yasandigi
gozlemlenmektedir. Sirket, bu degisimleri yonetebilmek icin stoklarim artirmaktadir.

Son dénemde iilkemizde yasanan doviz kurundaki dalgalanmalarin tiim sahis ve kurumlar
gibi Sirket lizerinde de etkisi olmaktadir, bu siire¢ ihracati artirarak yonetilmektedir.

13.2. Thragcemin beklentilerini 6nemli dlciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkimda bilgiler:

Vergi, Giimriik ve diger yasal yasal diizenlemeler

Sirket sattig1 trlinlerin ve hammaddelerinin bir boliimiini ithal etmesi ve lirlinlerinin de
onemli bir kismmi yurtdigma satmast nedeniyle glimriik mevzuatina tabi oldugundan
ithalat/ihracat vergilerinde ve giimriik mevzuatinda yasanabilecek degisiklikler Sirket’in faaliyet
sonuglarm Snemli Slgiide etkileyebilir.

Diger taraftan, ithalat ve ihracata iliskin diizenlemelerin, Sirket'in faaliyetlerini kisitlayict
yonde degistirilmesi ya da Birlesmis Milletler'in, diger uluslararas: orgiitlerin veya farkli
devletlerin tiriinlerin ithal ve ihracat edildigi {ilkelere ekonomik yaptirim, yeni vergiler veya
ambargo uygulamasi veya ticaret savaslar, Sirket'in faaliyetleri lizerinde olumsuz etki yaratabilir.

Sirket operasyonlarinin finansmani

Sirket’in faaliyet g&sterdigi sektor net isletme sermayesi gerektirmektedir. Sirket’in ticari
alacaklarinin ve stoklarimin bir kismi ticari borglar ile finanse edilirken geri kalan kismi
ozkaynaklar ve faaliyetlerden elde edilen nakit ile finanse edilmektedir. Bunlarin yeterli olmadig:
durumlarda ilave banka kredisi kullanilmasi gerekebilir.

Déviz kurlarinda dalgalanmalar

Sirket’in faaliyetleri d6viz kurundaki dalgalanmalardan olumsuz etkilenebilmektedir. Sirket
mevcut durumda doviz kurundaki dalgalanmalara ragmen Onemli bir zarara ugramadan
faaliyetlerine devam edebilmektedir. Bununla birlikte, déviz kurunda Sirket’in aldig1 risk azaltic
tedbirleri yetersiz kilacak derecede siddetli ani degisimler Sirket’in faaliyetlerini etkileyebilir.

Covid-19 pandemisinin etkisi

Covid-19 pandemisinin olumsuz sonuglarinmn artmast durumunda, bundan Sirket’in faaliyet
sonuglar: etkilenebilir. Isbu izahname tarihi itibariyle Covid-19 pandemisi Sirket faaliyetleri
fizerinde dnemli bir olumsuz etkiye neden olmamustir. Ancak 6zellikle Sirket’in tedarikc¢ilerinin
tiretim faaliyetini durdurmasi halinde Sirket in tedarik zinciri zarar gorebilir.
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14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI]

Yoktur.

15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. Thraccinm genel organizasyon semast:

Sirket’in organizasyon semasi agagida yer almaktadir.

vénetim_Dofrudan Raporiayaniar

15.2. Idari yap::

15.2.1. Thraccmin yonetim kurulu iiy

veleri hakkinda bilgi:

Adx Gorevi | Is Adresi | Son 35 Yilda | Gorev Siiresi/ Sermaye Pay1
Soyadi ihraceida "
Ustlendigi Kalan Gérev
Gérevler Siiresi (TL) (%)
Ibni Melek 05.05.2020
OSB tarihli genel
Mabhallesi kurul
Tosbi Yolu toplantisinda 3
4. Sokak yil siireyle
No:29 Tire o gbrev yapmak
[zmir Yonetim lizere
Atilla Yonetim Bagli‘;‘;jg‘eml atanmustir.
SEVINCLI | Kurulu s Kalan gorev
Baskan: Miidiir siiresi 2 yil 2 19.170.000 71
aydir.
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Ibni Melek 05.05.2020
OSB tarihli genel
Mabhallesi kurul
Tosbi Yolu toplantisinda 3
4. Sokak yil stireyle
) No:29 Tire i gorev yapmak
Mert | Yonetim [zmir Yonetim iizere 7.830.000 29
SEVINCLI | Kurulu Kurulu Bagkan atanmustir.
Baskan Vekili/Genel Kalan gorev
Vekili Miidiir siiresi 2 yil 2
Yardimcist aydr.
Uye 3
Uye 4
Uye 5
Yonetim kurulu tyelerinin ihraggt disinda yiiriittiikleri gorevler asagidaki tabloda
gosterilmektedir.
Gorev Siiresi /
i Kalan Gorev
Adi-Soyad: Sirket Adres Gorevi
Unvam Siiresi
5758 Sokak
Atilla Altera D1 No:4/F K.3 Yonetim Kurulu 3 Y12 Yil
SEVINCLI Ticaret A.S. |Karabaglar Bagkan1
IZMIR
Ibni Melek
S&Mohr OSB Mahallesi
Atilla Iplik Tosbi Yol 4 Yonetim Kurulu 3 Vil Yl
SEVINCLI Fabrikalar1 | Sokak Bagkani
AS. No:3335/1 Tire
[ZMIR
Merkez
Sevincli Mahallesi Akar
Atilla ¢ Caddesi No:3 | Yonetim Kurulu
: . Yatirim 3Yi/1 Yl
SEVINCLI . K.24 D.177 Baskani
Holding A.S. | ...
Sigli
ISTANBUL
pisera TIBOI | 5758 Sokak
Atilla Lotistik No:4H/11 Yonetim Kurulu 312 A
SEVINCLI J1st Karabaglar Bagkani Y
Sanayi ve i7MIR
Ticaret A.S.
Dr Ibni Melek
Atilla Schumacher | OSB Mahallesi | ¢ i Kurutu
SEVINCLI Kimya Tosbi Yol 5 Baskan 3 Y12 yil
Sanayi ve Sokak No:42 3
Ticaret A.S. | Tire IZMIR
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5758 Sokak
Altera Dig No:4/F K.3 Yonetim Kurulu
Mert . Ticaret A.S. |Karabaglar Baskan Vekili 32 il
SEVINCLI IZMIR
Ibni Melek
S&Mohr OSB Mahallesi
Mert Iplik Tosbi Yol 4 Yonetim Kurulu 3 Vi1 Vil
SEVINCLI Fabrikalar1 | Sokak No:33- | Uyesi
AS. 35/1 Tire
IZMIR
Merkez
Sevincli Mahallesi Akar
Mert' Yatmil Caddesi No:3 | Yonetim Kurulu 3 Y/ Vil
SEVINCLI . K.24 D.177 Bagkan Vekili
Holding A.S. Sisli
ISTANBUL
ﬁ;f;;‘g;bbl 5758 Sokak
Mert Loistik No:4H/11 Yénetim Kurulu 3Yil/2 A
SEVINCLI | JIstt Karabaglar | Uyesi Y
anayi ve IZMIR
Ticaret A.S.
Uye 3
Uye 4
Uye 5
15.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:
Adi Soyadi Géorevi Is Adresi | Son 5 Yilda Ihracaida | Sermaye Pay:
Ustlendigi Gorevler
(TL) (%)
Ibni Melek
: OSB
Fabrika Mahallesi Fabrika Direktorii
Abmet Tevfik | pireksrii | Tosbi Yol 4 - -
TUZUN Sokak No:29
Tire IZMIR
Tbni Melek
Aveem Ferd Kalite y a(?lsﬁ' ,
ysem Ferda Direktorii allesi et e i i
SEVINCLI Tosbi Yol 4 | [alite Direkidri
Sokak No:29
Tire IZMIR
Ibni Melek
OSB
« | Tedarik Zinciri | Mahallesi Tedarik Zinciri
Ozan ARDAG | "1y, iorii | Tosbi Yol 4 Direktorit ] .
Sokak No:29
Tire IZMIR
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Hicret YANIK

Mali ve Idari
Isler Direktorii

Ibni Melek
OSB
Mabhallesi
Tosbi Yol 4
Sokak No:29
Tire IZMIR

Mali ve Idari Isler
Direktorii

Osmancan
Emrah
MUFTULER

Medikal
Direktori

Ibni Melek
OSB
Mahallesi
Tosbi Yol 4
Sokak No:29
Tire IZMIR

Medikal Direktoriy

Giilperi OLMEZ

Bilgi
Teknolojileri
Direktorit

Ibni Melek
OSB
Mabhallesi
Tosbi Yol 4
Sokak No:29
Tire [IZMIR

Bilgi Teknolojileri
Direktorii

Tahsin Kivang
TARI

Insan
Kaynaklar1
Direktorii

Ibni Melek
OSB
Mahallesi
Tosbi Yol 4

Insan Kaynaklar
Miidiirii, Insan
Kaynaklar1 Direktorii

Sokak No:29
Tire IZMIR

15.2.3. Thracei son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihragginin kurucular hakkinda bilgi:

Ihraggt son 5 yilda kurulmamustir.

15.2.4. Thragcinin meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yénetimde soz sahibi olan personel ile
ihracci son S yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri hakkinda
bilgi:

Atilla SEVINCLI, Mert SEVINCLI’ nin babasidur.

Aysem Ferda SEVINCLI, Mert SEVINCLI ile evlidir.

15.3. Thraggmin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin yonetim ve
uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yonetim kurulu iiyeleri:
Atilla SEVINCLI

1954 Izmit dofgumlu olan Saym Atilla SEVINCLI, Ege Universitesi Eczacilik
Fakiiltesi’nden mezun olmustur. 1983 yilinda Grubun ilk firmasi kendisi tarafindan kurulmustur.
2002 yilinda Tire’de halen tiretim iissii olarak kullanilan fabrikay1 kurmus, 2009 yilinda IFSA
firmast ile yapilan ortaklik gergevesinde S& Mohr Iplik Fabrikasini hayata gegirmistir. 2018
yilinda yine IFSA ile Meksika’da ortak girisim olarak kurulan solunum devresi fabrikasinin
kurulusunda gorev almistir. Halen Meditera Grup Genel Miidiirii olarak gérev yapmaktadir.

Mert SEVINCLI

1978 Izmir dogumlu olan Mert SEVINCLI, Dokuz Eyliil Universitesi Mithendislik
Fakiiltesi’nden mezun olmugtur. 2001 yilinda Meditera Grubuna katilmastir. 2002 yilinda Tire’de
halen tiretim {iissii olarak kullanilan fabrikayr kurmus, 2009 yilinda IFSA firmasi ile yapilan
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ortaklik gergevesinde S& Mohr Iplik Fabrikasmni hayata gegirmistir. 2018 yilinda yine IFSA ile
Meksika’da ortak girisim olarak kurulan solunum devresi fabrikasinin kurulusunda goérev
almistir. Halen Meditera Grup Genel Miidiir Yardimcisi olarak gorev yapmaktadir. Iyi diizeyde
Ingilizce bilmektedir.

Uye 3

Uye 4

Uye 5

Yonetimde soz sahibi olan personel:
Ahmet Teviik TUZUN

1967 Bursa dogumlu olan Saym Tevfik Tiiziin, ODTU Miihendislik Fakiiltesi Makine
Miihendisligi Boliimii’nde lisans egitimini tamamlamuigtir.

Saym Tiiziin, kariyerine Michelin Istanbul’da pazarlama boélge sorumlusu olarak
baslamistir. Daha sonra sirastyla, Fulda Otomotiv’de Stok Planlama Yéneticiligi ve Sacmi
Istanbul Seramik Makinalar1 Ltd sirketinde genel miidiir yardimcilig1 gérevlerinde bulunmustur.
2002 yilinda kendi danigmanlik sirketini kurarak yaln iiretim ve yalin organizasyon alanlarinda
hizmet vermistir. 2007 yilinda Tiirk Tuborg Catlsberg’de Siirekli Iyilestirme Miidiirii olarak
goreve baglamig ve sonrasinda anilan sirkette Stirekli Iyilestirme ve Paketleme Miidiirliigii
gorevini yuriitmiistiir. 2012-2014 yillart arasinda Carlsberg Supply Company’de Grup Yalin
TPM Yoneticisi gbrevini ylirlitmiistiir. 2014 yilinda Cevher Jant’da fabrika direktorliigii gérevini
yiirlitmiistiir. 2018 yilinda Meditera Grubu’nda goreve baglamis ve halen Fabrika Direktorliigii
gorevini ylirlitmektedir.

Evli ve bir gocuk babasi olan Sayin Tiiziin iyi derecede Ingilizce bilmektedir.
Aysem Ferda SEVINCLI

Aysem Ferda SEVINCLI, 1978 yilinda Izmir’de dogmustur. Dokuz Eyliil Universitesi
Hukuk Fakiiltesi mezunudur. Staj dénemini Av. Hasan Bumin Anal Avukathk Biirosunda
tamamlayip, 2010 yili sonuna kadar Postacioglu Hukuk Biirosu ile szlesmeler hukuku, sirket
birlesme ve ayriliklari, ticari yapilanmalar konularinda miisavir olarak ¢alismistir. Daha sonra
Meditera Grubu’nda kalite direktorliigii gérevini tistlenmistir. ileri diizeyde Ingilizce bilmektedir.

Hicret YANIK

1972 Bulgaristan dogumlu olan Saym Hicret Yanik, Bulgaristan® da orta 63retim ve lise
egitimini tamamlamigtir. Saymn Yanik, 1990 yilinda Tiirkiye’ye yerlesmistir.

Kariyerine; 1992 yilinda Uziimsan A.S.’de muhasebe departmaninda baslamustir. Daha
sonra, 1995-1996 yillarnda Altin Tohumculuk sirketinde, 1996-1999 yillarinda ise Unal Giyim
A.S.’de meslegine devam etmistir. 1999 yilinda Meditera Grubu’nda géreve baglamis sirasiyla
Muhasebe ve Idari Isler Sorumlusu, Muhasebe ve Idari Isler Miidiirliigii ve son olarak Mali ve
Idari Isler Direktorliigii gbrevine atanmustir.

Evli olan Sayin Yanik ve iki gocuk babasidir. Tyi derece Bulgarca bilmektedir.
Ozan AKDAG

1976 Izmir dogumlu olan Saymn Ozan Akdag, ODTU Miihendislik Fakiiltesi Kimya
Miihendisligi Bolimii’'nde lisans egitimini tamamlamistir. Saym Akdag, ayrica Anadolu
Universitesi Isletme Fakiiltesi Isletme Boliimii mezunudur,

Kariyerine; Tiipras Aliaga Rafinerisi’nde Takim Lideri olarak baslamistir. Daha sonra,
Etapak Ambalaj’da Planlama Miihendisi olarak caligmistir. 2002 yilinda Standard Profil’de
Uretim Planlama Miihendisi olarak goreve baglayan Sayin Akdag, sirastyla Uretim Takim Lideri,
Uretim Planlama Yoneticisi, Tedarik Zinciri Miidiirti ve Tedarik Zinciri Direktorligii gérevlerini
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yurlitmiistiir. 2018 yilinda Meditera Grubu’nda géreve baslamis ve halen Tedarik Zinciri
Direktorliigii gorevini yiiriitmektedir.

Evli olan Sayin Akdag ve iyi derecede Ingilizce bilmektedir.
Osmanca Emrah MUFTULER

Emrah Miiftiiler, Ege Universitesi Tip fakiiltesinden 1995 yilinda mezun olmustur. 2000
yilinda aile hekimligi ihtisasmi Izmir Atatiirk Egitim ve Arastirma hastanesinde tamamlamis olup
Meditera ailesine katildigi 2005 yilina kadar Ege Universitesi biinyesinde medikososyal
polikliniklerinde galismistir.

Meditera Grup’ta 13 yildir ¢alisan Dr. Miiftiiler Medikal Miidiir ve sonrasinda da Medikal
Direktor olarak faaliyetlerini yiiriitmiigtir. Halen Satig Destek, Ruhsatlandirma ve Yerel
Uygunluk birimlerinin y8neticiligini yapmaktadir.

Giilperi OLMEZ
1981 yilinda Izmir’de dogmustur.

Gazi Universitesi Endiistri Miihendisligi bsliimiinden Lisans ve Dokuz Eyliil Universitesi
Endiistri Mithendisligi boliimiinden Yiiksek Lisans derecesine sahiptir.

Kariyerine Akdemir Grubu’nda Oracle Yazilim Gelistirme Sorumlusu olarak baslamig olup
Meditera Grubu’na, ERP yazilimina gegisin yapildigi 2004 yilinda transfer olmugtur. Meditera
Grubu’nda Sistem Analiz ve Yazilim Gelistirme ile baglayan gorevinde sirasiyla Planlama
Sorumlusu, Planlama Miidiirii ve Biit¢e, Planlama ve Satinalma Direktérii gérevlerine atanmustir.
2015 yilinda ERP y&netimine ek olarak diger IT siireclerinin yonetimini de kapsayacak sekilde
Bilgi Teknolojileri Direktorliiiine atanmustir.

Tahsin Kivan¢ TARI

1982 dogumlu olan Saym Kivang Tar1 2009 yilinda Dokuz Eyliil Universitesi Iktisadi ve
Idari Bilimler Fakiiltesi Ekonometri Béliimii’nde lisans egitimini tamamlamugtir.

Calisma hayatina 2010 yilinda Bosch Siemens Ev Aletleri’nde Insan Kaynaklar: ve Idari
Isler Sorumlusu olarak baglayan Saym Tar1, 2014-2017 yillar1 arasinda Cummins Izmir Filtre
Fabrikasinda Insan Kaynaklar1 Uzmani olarak gérev yapmustir. 2017 yilinda Meditera Grubu’nda
gbreve Insan Kaynaklar1 Miidiirii olarak baslamis ve sonrasinda Insan Kaynaklar1 Direktorligii
gbrevine atanmigtir.

Evli olan Sayin Kivang Tary, ileri diizeyde Ingilizce bilmektedir.

15.4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag:
oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yonetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakligimmin halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Ad-Soyad Son Bes Yilda Sermaye Yonetim ve  Denetim
: Yonetim Ve Pay1 (%) Kurullarindaki Uyeliginin
Denetim veya Ortakhgimin Halen

Kurullarinda Devam Edip Etmedigi

Bulundugu Veya
Ortagr  Oldugu

Sirket Unvani
Atilla Altera Dis Ticaret Y&netim Kurulu Bagkant
SEVINCLI AS. - olarak gorevine devam

ediyor.
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S&Mohr Iplik
Fabrikalar A.S.

Yonetim Kurulu Bagkan:
olarak gorevine devam
ediyor.

Sevingli Yatirim

Yonetim Kurulu Bagkan

. 95

Holding A.S. olarak gorevine devam
ediyor.

Disera T1bbi

Malzgme Lojistik 50 Yonetim Kurulu Bagkani

Sanayi ve Ticaret olarak gorevine devam

AS. ediyor.

Dr Schumacher L.

Kimya Sanayi ve 0,01 YonetlmuKul.rulu Bagkani

Ticaret A.S. ole'lrak gorevine devam
ediyor.
S6z konusu sirkette yonetim
Kurulu Bagkam olarak

Meditera Ithalat gdrev almis olup, anilan

. - sirketin Meditera ile

ve Thracat A.S. . . "
birlesmesi sonucunda s6z
konusu sirketteki gorevi
2020 yilinda sona ermistir.
S6z konusu sirkette yonetim
Kurulu Bagkani olarak

Atill Tibbi gorev almis olup, anilan

Malzeme Ticaret
AS.

sirketin Meditera Ithalat ile
birlesmesi sonucunda s6z
konusu sirketteki gorevi
2018 yilinda sona ermistir.

S6z konusu sirkette yonetim

Altera Medikal Kurulu Baskani olarak

Tasarim gorev almig olup, amilan

Miihendislik ve - sirketin Meditera ile

Arge Sanati birlesmesi sonucunda sdz

Ticaret A.S. konusu sirketteki gérevi
2017 yilinda sona ermistir.
S6z konusu sirkette yonetim
Kurulu Bagkani olarak

Mertsel Ecza gorev almis olup, anilan

Depolar1 Sanayi - sirketin Meditera ile

ve Ticaret A.S. birlesmesi sonucunda soz

konusu sirketteki gorevi
2018 vilinda sona ermistir.
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Mert
SEVINCLI

Altera Dis Ticaret Yonetim Kurulu Bagkan

AS. - Vekili olarak gérevine
devam ediyor.

S&Mohr Iplik _ Yénetim Kurulu Uyesi

Fabrikalar1 A.§. olarak gérevine devam

ediyor.

Sevingli Yatirim

! 5 Yonetim Kurulu Bagkan
Holding A.S. Vekili olarak gorevine
devam ediyor.
Disera Tibbi
Malzeme Lojistik 95 Yénetim Kurulu Uyesi

Sanayi ve Ticaret
AS.

olarak gérevine devam
ediyor.

Meditera Ithalat
ve Ihracat A.S.

S6z konusu sirkette yonetim
Kurulu Baskan Vekili
olarak gorev almis olup,
anilan sirketin Meditera ile
birlesmesi sonucunda séz
konusu sirketteki gorevi
2020 yilinda sona ermisgtir.

Atill Tibbi
Malzeme Ticaret
AS.

S6z konusu sirkette yonetim
Kurulu Baskan Vekili
olarak gorev almis olup,
anilan sirketin Meditera
Ithalat birlesmesi sonucunda
s6z konusu sirketteki gorevi
2018 yilinda sona ermistir.

S6z konusu sirkette ySnetim

Altera Medikal Kurulu Bagkan Vekili
Tasarim olarak gorev almig olup,
Miihendislik ve - anilan sirketin Meditera ile
Arge Sanati birlesmesi sonucunda s6z
Ticaret A.S. konusu sirketteki gorevi
2017 yilinda sona ermistir.
S6z konusu sirkette yonetim
Kurulu Baskan Vekili
Mertsel Ecza olarak gorev almis olup,
Depolart Sanayi - anilan sirketin Meditera ile
ve Ticaret A.S. birlesmesi sonucunda s6z

konusu sirketteki gorevi
2018 yilinda sona ermistir.
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15.5. Son 5 yilda, ihrac¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
alnan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasas1 mevzuati, 5411 sayih Bankacilik Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler ge¢mis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet,
irtikdp, riisvet, hirsizhik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas,
ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarmin
kotilye kullamilmasi, kacakeilik, vergi kacakeiligi veya haksiz mal edinme suclarindan
dolayr ahmmis cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak
taraf olunan dava konusu hukuki uyugsmazhk ve/veya Kesinlesmis hiikiim bulunup
bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihra¢cinim mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde soz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulari ve yaptirnmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son 5 yilda, ortakligin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son S yilda, ortakhifin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde soz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakliktaki yonetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihracgidaki
diger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrmtih bilgi:

Yoktur.
15.9. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihragei son 5 yil igerisinde

kurulmus ise kurucularmn ihragciya karsi gorevleri ile sahsi ¢ikarlan arasindaki ¢ikar
catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.
15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde s6z sahibi personel ile ihracei son 5 yil igerisinde

kurulmus ise kurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde gorev almalari i¢cin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikgiler veya baska kisilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. Thraccinm citkardigi ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihragcr son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularmn sahip olduBu sermaye piyasasi
araclarmin satist konusunda belirli bir siire i¢in bu kisilere getirilmis simirlamalar hakkinda
ayrintili bilgi:

Y oktur.
16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yilhk hesap dénemi itibariyle ihra¢¢inin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde s6z
sahibi personelinin; ihracei ve bagh ortakliklarma verdikleri her tiirlii hizmetler icin stz
konusu kisilere 6denen iicretler (sarta bagl veya ertelenmis 6demeler dahil) ve saglanan
benzeri menfaatler:

Sirket, st diizey yonetim kadrosunu yonetim kurulu iiyeleri ve direktorler olarak
belirlemigtir. Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar iicret, prim, ikramiye gibi mali menfaatlerin
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toplam tutarlari, verilen ddenekler ile ayni ve nakdi imkénlar, sigortalar, kurum katkil1 bireysel
emeklilik ve benzeri teminatlarin toplam tutarlarini icermektedir.

Sirket’in 2018-2020 déneminde itibarryla iist diizey yoneticilerine sagladig1 faydalar toplami

asagida belirtilmistir.
Yonetim Kurulu Uyelerme Saglanau 31.12.2018 |  31.12.2019 |  31.12.2020
Faydalar (TL) ... . L
Toplam 1.712.571 1.728.737 2.136.275
Yonetimde Soz Sahibi Personele ~ 31.12.2018 | 31 12.2019 - 31.12.2020
Saplanan Faydalar (TL) . '
Toplam 1.091.171 1. 561 689 2.016.566

16.2. Son yullik hesap donemi itibariyle ihragcinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz
sahibi personeline emeklilik aylig1, kidem tazminat: veya benzeri menfaatleri 6deyebilmek
icin ihragcinin veya bagh ortakhiklarinin ayirmis oldugu veya tahakkuk ettirdikleri toplam

tutarlar:

Toplam

Kidem Tazminati Karsihklar: (TL)

2.844.571

31.12.2018

31122019

| 31.12.2020

4.037.641

6.318.787

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Ihraccinim yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin gorev siiresi

ile bu gtrevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:

Adi Soyadi Son 5 Yilda Ihracgida Gorev Siiresi / Kalan
Ustlendigi Gorevler Gérev Siiresi

Atilla Yonetim Kurulu Bagkani 3Yi/2Yi

SEVINCLI

Mert Yonetim Kurulu Bagkan 3Yil/2Yl

SEVINCLI Vekili

Uye 3 Yonetim Kurulu Uyesi -

Uye 4 Yonetim Kurulu Uyesi -

Uye 5 Yonetim Kurulu Uyesi -

Adi Soyadx Sgn 5 Yilda ihracaida Gorev Baslangi¢/Bitis
Ustlendigi Goérevler Yallart

Ahmet Tevfik Fabrika Direktorii 2018/Devam Ediyor

TUOZON

Aysem Ferda Kalite Direktorii 2019/Devam Ediyor

SEVINCLI

Ozan AKDAG Tedarik Zinciri Direktorii 2018/Devam Ediyor
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Hicret YANIK Mali ve ?dari Isler 2011/Devam Ediyor
Direktorii

Osmancan 2009/Devam Ediyor

Emrah Medikal Direktorii

MUFTULER

Giilperi Bilgi Teknolojileri 2015/Devam Ediyor

OLMEZ Direktorii

Tahsin Kivang Insan Kaynaklar1 Miidiirii 2017/2019

TARI Insan Kaynaklar Direktorii 2019/Devam Ediyor

17.2. Tamamlanan son finansal tablo doénemi itibariyle ihrac¢t ve bagh ortakhklan
tarafindan, yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak 6demelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler hakkinda bilgi
veya bulunmadi@ina dair ifade:

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerinin ve ySnetimde s6z sahibi personelinin ig akdinin ortaklik
tarafindan feshedilmesi durumunda Is Kanunu cercevesinde kidem ve ihbar tazminati, hak
edilmig ticret vb. odeme yiikiimliligi ile is sozlesmesinden kaynakli yiikiimliilikler
dogabilecektir.

17.3. Thracemin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi, soyadi
ve bu komitelerin gérev tanimlari:

Kurumsal Y6netim ilkeleri gergevesinde olusturulacak komitelere iligkin olarak; Sirket paylarmin
halka arzim1 ve Borsa’da islem gormesini takiben Kurul tarafindan dahil oldugu grup ilan
edilinceye kadar SPK’nin II-17.1 sayili Kurumsal Y6netim Tebligi’nin 5. maddesi ¢ergevesinde
Sirket ti¢iincii grupta yer alan ortakliklarin yiikiimliiliikklerine tabi olacak olup Sirket paylarinin
Borsa’da islem gérmeye baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyle zorunlu
ilkelere gerekli uyum saglanacaktir.

Sirket’in Izahname tarihi itibartyla mevcut yonetim kurulu iyelerine iligkin bilgiye yukarida yer
verilmektedir. Komitelere iligkin bilgiler ise asagida sunulmaktadir. Sirket tarafindan denetim
komitesi, riskin erken saptanmast komitesi ve kurumsal y6netim komitesi kurulacaktir. S6z
konusu komitelerin kurulmasmna iliskin olarak heniiz Yonetim Kurulu karari almmanustir.
Bagimsiz Yo6netim Kurulu iiyelerinin halka arz sonrasi atanmast planlanmaktadir. Dolayisiyla
ilgili komitelerin Sirket paylarinin halka arzini takiben SPK’nin 11-17.1 sayili Kurumsal Ydnetim
Tebligi’ne uyum c¢ergevesinde ve bu Teblig’de belirtilen siirelere uyularak ve her haliikarda en
gec halka arzdan sonra gerceklesecek ilk genel kurul toplantisina kadar faaliyete gegmesi
planlanmaktadir.

17.4. Thracamm Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aciklama:

Sirket, Kurumsal Yénetim Tebligi kapsaminda 5. maddesinin 4. fikrasinda yer alan “Paylarinin
ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gormeye baslamasi ig¢in Kurula
bagvuran/bagvurulan ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar tiglincii grupta
© yer alan ortakliklarm yiikiimliiliiklerine tabi olacak olup, paylarmin borsada islem gdrmeye
baglamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu saglamak
zorundadir.” hitkkmii ¢ercevesinde paylarimin halka arzi sonrasi ilk genel kurul tarihi itibari ile
zorunlu ilkelere gerekli uyumu saglayacaktir.
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17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmasi zorunlu olan ihrac¢inin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yoneticisi hakkinda bilgi:

Yatirimer Iligkileri Boliimii tiim galismalarinda elektronik haberlesme ortamlarini ve Sirket’in
internet sitesini kullanmaya 6zen gostererek genel hatlariyla agagidaki temel faaliyetleri yerine
getirmeyi amaglamaktadir:

= Yatirumcilara iligkin kayitlarin saglikli, giivenli ve giincel olarak tutulmasini saglamak,

»  Yatinmcilarin Sirket ile ilgili yazili bilgi taleplerini mevzuat ¢ercevesinde karsilamak,

* Genel Kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak bilgilendirme dokiimanlarmi
hazirlamak,

» Toplant: tutanaklarimimn usuliine uygun tutulmasi amaciyla gerekli dnlemleri almak,

* Kamuyu aydinlatma ile ilgili her hususun mevzuata uygun sekilde ve kapsamda
gerceklesmesini gozetmek ve izlemek,

Izahname tarihi itibariyla sermaye piyasasi lisanslarma sahip personel istihdam edilmemis ve pay
sahipleri ile iliskiler birimi heniiz olusturulmamis olup, Kurumsal Yénetim Tebligi ¢ercevesinde
pay sahipleri ile iligkiler biriminin olusturulmasina iliskin ¢aligmalar devam etmektedir.
Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 11. maddesinin 6. fikrast “Paylarinin ilk defa halka arz edilmesi
ve/veya borsada islem gdrmeye baslamasi igin Kurula bagvuran/bagvurulan ortakliklarm, bu
madde kapsamindaki yiikiimliiliklerini, paylarmin borsada islem gormeye baglamas: tarihinden
itibaren alt1 ay igerisinde yerine getirmeleri gerekir.” seklindedir. Sirket bu madde kapsamindaki
yiktimliilikklerini ilgili siire icerisinde yerine getirecektir.

18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. Izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi i¢in ortalama olarak veya donem
sonlar itibariyle personel sayisi, bu sayida goriilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bolge itibariyle personelin dagilimi
hakkinda ac¢iklama:

2018-2020 donemindeki personel sayilari asagida 6zetlenmistir. Personel sayismda &zellikle
2020 yilinda yasanan artisin ana nedenleri; yeni iiretim alanlarmin agilmasi, mevcut kapasitenin
arttirilmast ve pandemi etkisi olarak siralanabilir.

Yillar Itibariyle Calisan Personel

(Y1l Sonu Sayilar) 2018 2019 2020

Beyaz Yakali Personel 148 151 167

Mavi Yakali Personel 311 350 522

Alt Isveren/Taseron 21 21 21

Toplam 480 522 710
Departman N Mali ve |Insan . . |Satis& . :
Bazli Calisan Yometim | 4.4 Kaynakl Bilgi Sati Tedarik | it | Uretim |27 Toplam

Kurulu . Islem § | Zinciri ge

Personel Isler arn Destek
Beyaz Yakali
Personel 2 15 4 3 78 15 11 22 17 167
Mavi Yakal:
Personel - 12 - 12 43 31 424 - 522
Alt Isveren/
Taseron - 21 - - - - - - 21

135




Toplam 2 48 4, 3 90 58| 42 446, 17| . 710

Lokasyon Ankara |Istanbul | Izmir Elaz1iz | Gaziantep | Toplam
Beyaz Yakali Personel 9 20 126 3 9 167
Mavi Yakali Personel 3 6 513 0 0 522
Alt Isveren/Taseron - - 21 - - 21
Toplam 12 26 660 3 9 710
18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihraccinin paylarina yonelik sahip olduklar opsiyonlar
hakkinda bilgi:
Yoktur.

18.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personelin ihra¢cinin paylarina yonelik sahip olduklar
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin ihracciya fon saglamasini miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. Thraccmm bilgisi dahilinde son genel kurul toplantist ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylar1 dogrudan veya dolayh olarak %35 ve
fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayri olarak gosterilmek kaydiyla ortakhk yapisi veya
boyle kisiler yoksa bulunmadiina dair ifade:

Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi (Son Genel Kurul Tarihi: 12.04.2021)
Ortagin; Sermaye Payi
Ad Soyadi Son Genel Kurul Son Durum itibariyle
(TL) (%) (TL) (%)
Atilla SEVINCLI 19.170.000 71 19.170.000(*) 71
Mert SEVINCLI 7.830.000 29 7.830.000(**) 29
TOPLAM 27.000.000 100 27.000.000 100

(*) 86z konusu paylarm 4.792.500 TL nominal degerli kismt A grubu paylardan, 14.377.500 TL nominal degerli kismi ise
B grubu paylardan olugmaktadir.

(**) 86z konusu paylarm 1.957.500 TL nominal degerli kismi A grubu paylardan, 5.872.500 TL nominal degerli kism ise
B grubu paylardan olugmaktadir.

Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi (Son Genel Kurul Tarihi: 12.04.2021)
Ortagin; Oy Hakk
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Ad1 Soyadi Son Genel Kurul Son Durum Itibariyle

nominal degeri s6z konusu genel kurul toplantis: tarihinde 1.000 TL dir.

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar: %5 ve fazlasi olan ger¢ek
ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar: farkh oy haklarina iliskin bilgi veya bulunmadigima
dair ifade:

Atilla SEVINCLI ve Mert SEVINCLI Sirket sermayesinde sirastyla 4.792.500 ve 1.957.500 adet
A grubu imtiyazli paya sahiptir.

A grubu paylarm genel kurul toplantilarinda 5 oy hakk: vardir.
19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu Nama/ Imtiyazlarn tiirii* Bir Payin Toplam Sermayeye
Hamiline |(Kimin sahip oldugu)] Nominal (TL) Oram
Oldugu Degeri (TL) (%)
A |Nama Atilla SEVINCLI 1 4.792.500 17,75
B |Hamiline Imtiyazsiz 1 14.377.500 53,25
(Atilla SEVINCLI)
A |Nama Mert SEVINCLI 1 1.957.500 7,25
B |Hamiline Imtiyazsiz 1 5.872.500 21,75
(Mert SEVINCLI)
' TOPLAM 27.000.000 100

(*¥) Sirket esas sdzlesmesinin ilgili maddeleri uyarimnca;

- A grubu paylarin y6netim kurulu iiyelerinin yarisin: aday gosterme imtiyazi bulunmakta olup, y8netim kurulu liye
sayistn tek say1 olarak belirlenmesi halinde, A grubu pay sahiplerinin gogunlugunun g&sterecegi adaylar arasindan
segilecek liye sayisi, yonetim kurulu iiye sayismin yarisina tekabiil eden kiisiiratl sayinin asagi dogru en yakin tam
saytya yuvarlanmasi suretiyle tespit edilir.

-A grubu paylarin genel kurul toplantilarinda 5 oy hakki vardir.

- Esas stzlesmede belirtilen zellikli genel kurul kararlarinin alinmasinda A Grubu paylari temsil eden sermayenin en
az %60’ 1 olumlu oyu gerekmektedir.

- Tiirk Ticaret Kanunu'nun 536°nc1 maddesi hikiimleri sakli kalmak kaydiyla, tasfiye memurlart A grubu pay
sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan genel kurulca segilmektedir.

19.4. Thragomm bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihracemmmm ydnetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihracciy1 kontrol edenlerin adi, soyad, ticaret unvani,
yonetim hakimiyetinin kaynagy ve bu giiciin kotiiye kullamlmasmi engellemek i¢in alinan
tedbirler:

Izahname’nin 19.1 numaral: maddesinde belirtildigi sekilde Sirket’in dogrudan yonetim
hakimiyetine sahip olan ortaklar1 Atilla SEVINCLI ve Mert SEVINCLI’ dir. Séz konusu kisilerin
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(Oy Hakki) (%) (Oy Hakki) (%)
Atilla SEVINCLI 19.170 71 38.340.000 71
Mert SEVINCLI 7.830 29 15.660.000 29
TOPLAM 27.000* 100 54.000.000 100 ® 1

payin



Sirkette yonetim hakimiyetine sahip olmasinin sebebi Sirket sermayesinde sahip olduklar: oy
haklarimnin orant olup, yapilacak halka arz ve sermaye artirumi sonrast Sirket paylarmimn Borsa’da
islem gdrmesini miiteakip s6z konusu kisiler Sirket’in y6netim kontroliinii elde etmeye devam
edeceklerdir.

Yonetim hakimiyetinin kotiiye kullaniimasini engellemek igin esas sozlesme, TTK, sermaye
piyasast mevzuat: ve ilgili mevzuat haricinde alinmig 6zel bir énlem bulunmamaktadir. Bununla
birlikte, paylar Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladiktan sonra, Sirket’in halka agilmanin
getirecegi denetimlere tabi olmasmin da kontrol giictiniin kotitye kullanimini engelleyecek
etkenler arasinda oldugu diistiniilmektedir.

19.5. Thraceinin yonetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek anlagmalar/diizenlemeler
hakkmnda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylar1 %S ve fazlasi olan ger¢ek
kisi ortaklarin birbiriyle akrabahk iliskileri:

Sirket’in yonetim kurulu bagkani Atilla SEVINCLI, Sirket yonetim kurulu baskan vekili Mert

SEVINCLI’ nin babasidr. .

20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKIiLI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER HAKKINDA
BILGILER

20.1. Izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla yapilan
islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrintili aciklama:

Ihraggmin ortaklar ve iligkili taraflar ile olan borg/alacak iliskisi ile s6z konusu borg- alacagin
kaynag1 ve niteligi asagida tablolarda sunulmus olup, konuya iligkin bilgiler ayrica 2018-2020
yillarma iliskin bagimsiz denetimden gegirilmis finansal tablolarin 6 nolu dipnotunda yer
almaktadir.

o lliskili Taraflardan Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Sevingli
Yatirim -
Holding A.S. 1.832.450 -
Disera Tibbi -- 6.221 -
S&Mohr Iplik 391.896 1.400.337
Fabrikalar1 A. S. 384.269
Toplam-TL 2.224.346 1.406.558 384.269
o lliskili Taraflara Kisa Vadeli Ticari Borclar
31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Disera Tibbi
3.082.028
2.020.032 3.969.827
S&Mohr Iplik - 144.132
Fabrikalar1 A. S. 616435
Toplam-TL 2.020.032 4.113.959 3.698.463

138




o Iliskili Taraflardan Kisa Vadeli Diger Alacaklar

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
S&Mohr  Iplik
Fabrikalart A.§. 218.947 241.029 1.258.896
Toplam-TL 218.947 241.029 1.258.896
o Iliskili Taraflara Kisa Vadeli Diger Borclar
31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Atilla SEVINCLI (¥) 382.167 2.903.559 3.303.560
Mert SEVINCLI (*) 2.055.150 4.044.719 2.914.719
Toplam-TL 2.437.317 6.948.278 6.218.279

(*) Grup’un ortaklara borg¢larnin biiyiik bir kism1 maddi duran varlik alim/satim islemlerinden

kaynaklanmaktadir. Iliskili taraflara kisa vadeli diger borglar faizsizdir.

o [Iliskili Taraflara Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlar:

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Atilla SEVINCLI -- 617.084 847.582
*)
Toplam-TL - 617.084 847.582

(*) Sirket’in “TFRS 16 Kiralamalar” standardi kapsaminda kullanim hakki varligi olarak
muhasebelestirdigi binalara iliskin yiikiimliiliikklerden olugmaktadir.

o liskili Taraflara Uzun Vadeli Borclanmalar

31.12.2018 31.12.2019 31.12.2020
Atilla SEVINCLI (*) -- 1.537.319 1.219.100
Toplam-TL -- 1.537.319 1.219.100

(*) Sirket’in “TFRS 16 Kiralamalar” standardi kapsaminda kullanim hakk: varligi olarak
muhasebelestirdigi binalara iligkin yiikiimliiliklerden olusmaktadir.

o Iliskili Taraflardan Alslar

Sabit
31.12.2020 Mal Hizmet Kira Kiymet Toplam
Disera Tibbi (1) 1.127.500 147.731 -] 1275232}
S&Mohr Iplik
Fabrikalan 2.265.103 168.362 -| 2.433.465
AS.(2)
Atilla
SEVINCLI(3) - 90.000 934.861 4.900.000| 5.924.861
Dr Schumacher
Kimya San. ve 102.065 - - 102.065
Tic. A.S. ()%

22 S5z konusu sirkette Atilla Sevingli’nin %0,1 oranmda ortaklig1 bulunmaktadr.
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Toplam-TL 3.494.669 406.093 934.861]  4.900.000| 9.735.622|

(1) Ticari mal (kan test malzemesi) alimi ve iggiicii temini gergeklestirilmistir.

(2) Ticari mal (ameliyat ipligi) alim1 ve isgiicii temini gerceklestirilmistir.

(3) Anilan kisiden danigmanlik hizmeti alinmis ve Istanbul’da kullanilan ofis i¢in s6z konusu sahsa
kiralama bedeli 6denmistir. Ayrica, 2020 yilinda anilan kisiden taginmaz alimi gergeklestirilmistir.

(4) Ticari mal (dezenfektan-i¢ kullanima yonelik-) alimi ger¢eklesmistir.

31.12.2019 Mal Hizmet Kira Sabit Toplam
Kiymet

Disera Tibbi (1) 54.763 -- -- -- 54.763 |

S&Mohr Iplik | 2.184.972 -- - - 2.184.972

Fabrikalar1 A.S.(2)

Atilla -- - 825.000 2.120.000 2.945.000

SEVINCLI(3)

Dr  Schumacher 20.058 -- -- -~ 20.058

Kimya San. ve '

Tic. A.S.4)

Toplam-TL 2.259.793 - 825.000 2.120.000 5.204.793

(1) Ticari mal (kan test malzemesi) alimi gergeklestirilmistir.
(2) Ticari mal (ameliyat ipligi) alim1 gergeklestirilmistir.

(3) Istanbul’da kullanilan ofis igin s6z konusu sahsa kiralama bedeli denmistir. Ayrica 2019
yilinda anilan kisiden taginmaz alimi gergeklestirilmistir.

(4) Ticari mal (dezenfektan-i¢ kullanima yonelik-) alimi gerceklestirilmistir.

31.12.2018 Mal Hizmet Kira Sabit Toplam
Kiymet

Disera Tibbi (1) 30.737 -- -- -- 30.737

S&Mohr  Iplik 2.559.568 22.469 - - 2.582.037

Fabrikalar

A.S.(2)

Desomed  Euro 21.393 - - - 21.393 |

Kimya Sn. ve Tic.

AS.(3)

Atilla - -- 542.619 -- 542.619

SEVINCLI(4)

Av. Aysem Ferda - 24,750 -- -- 24.750

SEVINCLI(5)

Toplam-TL 2.611.697 47.219 542.619 - 3.201.536

(1) Ticari mal (kan test malzemesi) alimi gergeklestirilmistir.
(2) Ticari mal (ameliyat ipligi) alimi ve isgiicii temini gerceklestirilmistir.
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(3) Ticari mal (dezenfektan-i¢ kullanima yonelik-) alimr gerceklestirilmistir. 2019 yilinda ticaret
unvani Dr Schumacher Kimya San. ve Tic. A.S. olarak degistirilmistir.

(4) Istanbul’da kullanilan ofis igin s6z konusu sahsa kiralama bedeli 6denmistir.
(5) Avukatlik hizmeti alinmigtir.

o Iliskili Taraflara Satislar

Sabit

31.12.2020 Mal Hizmet Kira Kiymet Toplam
Disera Tibbi (1) 32.905 199.445 - - 232.350
S&Mohr Iplik
Fabrikalari A. S.(2) -- 407.843 355.000 -1 762.843
S & Mohr America
S.A. de CV.(3) 705.520 - - - 705.520
Sevingli Yatirim
Holding A.S.(4) -- -- 34.500 934.000| 968.500
Atilla SEVINCLI(5) - -- 27.345| 1.526.000| 1.553.345
Dr Schumacher
Kimya Sanayi ve - 9.000 - -- 9.000
Ticaret A.S.(6)
Toplam-TL 738.425 616.287 416.845| 2.460.000| 4.231.557

(1) Ticari mal (kan test malzemesi) satigt gergeklesmis ve ayrica gider yansitma faturalar:

kesilmistir.

(2) Anilan sirkete verilen sterilizasyon hizmetinden ve Meditera’ya ait tasinmazin
kiralanmasindan olusmaktadir.

(3) Ticari mal (plastikten yar1 mamul tibbi malzeme) satisindan olusmaktadir.

(4) Meditera’ya ait taginmazin kiralanmasindan ve anilan sirkete yapilan tagmmaz satisindan

olugsmaktadir.

(5) Sirket’e ait taginmazin anilan kisiye kiralanmasi ve tasinmaz satisindan olugmaktadir.
(6) Laboratuvar hizmet bedelidir.

31.12.2019 Mal Hizmet Kira Faiz Toplam .
Disera Tibbi(1) 145917 -- -- -- 145.917
S&Mohr Iplik - 284.389 316.383 -- 600.772
Fabrikalar1 A. S.(2)

Sevingli  Yatirim -- -- 30.000 290.000 320.000
Holding A.S.(3)

Atilla -- -- 28.740 - 28.740
SEVINCLI(4)

Toplam-TL 145.917 284.389 375.123 290.000 | 1.095.729

(1) Ticari mal (kan test malzemesi) satis1 gergeklesmistir.

(2) Anilan sirkete verilen sterilizasyon hizmetinden ve Meditera’ya ait tasinmazin kiralanmasindan

olugmaktadir.
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(3) Sirket’e ait tasinmazin kiralanmasi ve verilen borg igin kesilen faiz faturasindan olugmaktadir.

(4) Sirket’e ait taginmazin anilan kisiye kiralanmasindan olusmaktadir. Kiralamaya konu tagimmaz
mevcut durumda Sirket aktifinde olmayip 2020 yilinda Sevingli Yatirim Holding A.S.’ye satilmistir.

31.12.2018 Mal Hizmet Kira Sabit Toplam
Kiymet
Disera Tibbi(1)
8.488

4.488 4.000 -- --
S&Mohr Iplik 68.578 110.579 133.290 --
Fabrikalar1 A. S.(2) 312446
Sevingli Yatirim -- -- 21.153 -
Holding A.S.(3) 21.153
Mert Sevingli(4) -- -- 6.240 350.000 356.240
Atilla Sevincli(5) - -~ 24.390 -- 24.390
AV.' Aygem Ferda -- -- 3.661 350.000 353.661
Sevingli(6)
Toplam-TL 73.066 114.579 188.733 700.000 | 1.076.378

(1) Ticari mal (kan test malzemesi) satis1 gerceklesmis, ayrica makine kullanimma iliskin
hizmet faturasi diizenlenmistir.

(2) Daha 6nce alinan alinan ameliyat ipliginin iadesi ile anilan sirkete verilen sterilizasyon
hizmetinden ve Meditera’ya ait tasinmazin kiralanmasindan olugsmaktadir.

(3) Sirket’e ait taginmazin kiralanmasindan olugmaktadir.

(4) Anilan kisiye Sirket’e ait taginmazin kiralanmasindan ve bu taginmazin 2018 yilinda ayni
kisiye satilmasindan kaynaklanmaktadir.

(5) Sirket’e ait taginmazin anilan kigiye kiralanmasmdan olusmaktadir.

(6) Anilan kisiye Sirket’e ait taginmazin kiralanmasindan ve bu tasinmazin 2018 yilinda ayni
kisiye satilmasindan kaynaklanmaktadir.

Ote yandan, Sirket, iliskili taraflarindan olan Disera Tibbi’nin kullandig1 baz1 kredilere kefil
olmugtur. 31.12.2020 tarihi tarihiyle anilan sirket lehine verilen toplam kefalet 57.000.000 TL’dir.
Disera Tibbi’ye kefil olunan kredi borcunun mevcut bakiyesi TL ve USD cinsindendir ve kefil
olunan borcun 31.12.2020 tarihi itibariyle 220.403 TL ve 1.194.146 USD tutarindaki kism1 gayri
nakdi, 9.334.447 TL tutarmdaki kismi ise nakdi borglardan olusmakta olup, 31.12.2020 tarihi
itibariyle nakdi ve gayri nakdi bor¢glarin TL kargiligt 18.320.478 dir.

SPK’nin II-17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 12. maddesinin 5. fikrast uyarinca
Sirket paylarinin Borsa’da islem gdrmeye basladigi yili takip eden dordiincti yilin sonuna kadar
kapatilmas: zorunlu olan ve Disera Tibbi lehine verilen kefaletlerin 2023 yil1 igerisinde kefaletin
geri alinmasi sonucunda sifirlanacagi on goriilmektedir.
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20.2. Migkili taraflarla yapilan islerin ihragcmin net satis hasilati icindeki payr hakkinda
bilgi:

31122018 %|  31.12.2019| % 31.12.2020{ %
(TL)
iliskili Taraflara Yapilan Mal 73.066| 0,04 145917 0,06 738.425| 021
Satislari
Isl;?[g;rmmayan Taraflara Yapilan 199.355.219(99,96|  231.940.572|99,94 | 358.582.514 99,79
Toplam Satislar-TL 199.428.285| 100| 232.086.489| 100| 359.320.939| 100
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21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler
Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 27.000.000 TL’dir.

21.2. Kayith Sermaye Tavani:
Sirket’in kayithi sermaye tavani 135.000.000 TL’dir

21.3. Donem bas1 ve donem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin % 10’undan
fazlas1 ayni olarak 6denmisse konu hakkinda bilgi:

Fiili dolasimda ve Sirket sermayesi i¢inde aynen 6denen bulunmamaktadir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. Thracemin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya
bagh ortakliklarinin sahip olduklari ihrag¢i paylarinin adedi, defter degeri ve nominal
degeri:
Y oktur.
21.6. Varanth sermaye piyasas: araglari, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir

tahvil vb. sermaye piyasasi araclarinin miktar1 ve doniistiirme, degisim veya talep edilme
esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.
21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile

opsiyona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasasi araglar1 ve séz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan sermaye
artirnmlar ve kaynaklari ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplar ve pay
sayisinda degisikliZe yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

Yoktur.
21.9. Ihraceinin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirnmciya satis suretiyle

pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu olan paylarin
tutan ve niteliklerine iliskin aciklamalar:

Yoktur.

21.10. Thraggmin mevcut durum itibariyle paylarinin borsada islem gormesi durumunda
hangi paylarin borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir bagvarusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Ihraggimin paylari yurt i¢i/yurt dig1 borsalarda islem gérmemektedir.

21.11. izahnamenin hazirlandig yil ve bir énceki yilda eger ihracer halihazirda halka agik
bir ortaklik ise ihra¢cinin paylan iizerinde iigiincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele
gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar1 hakkinda bilgi:

Yoktur.



21.12. Esas sozlesme ve i¢ yonergeye iliskin 6nemli bilgiler:

Thraggmin esas s6zlesmesi ile TTK hiikiimleri uyarmca hazirlanan genel kurul toplantilarina iligkin
yonergesi EK/1 ve EK/2’tedir.

Sirket’in amag ve konusu, Esas Stzlesmenin 3 iincii maddesinde yer almakta olup, Izahnamenin
21.13 nolu maddesinde detayli yazilmigtir.

Yonetim kurulunun gérev ve siiresi, yonetim kurulu toplantilari, Sirket’in temsil ve ilzam Esas
Sozlesmenin 8 ve 9 ve 11. maddelerinde yer almakta olup, Izahnamenin 21.14 nolu bdliimiinde
detayli yazilmustir.

Genel kurula iliskin esaslara ise Esas Stzlesmenin 12. maddesinde ve Izahnamenin 21.17 nolu
boliimiinde yer verilmistir. Sirket, 25.06.2013 tarihli genel kurulu karar1 ile genel kurulun ¢alisma
esaslarma iligkin y6nergeyi kabul etmistir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihragcinin amac ve
faaliyetleri:

Sirket esas stzlesmesinin 3. maddesine gore Sirket ihracat rejimi ithalat rejimi kararlar1 ve
y6netmelikleri ile mer’i kanunlar muvacehesinde agagida yazili mallarin bitmis tirlin, hammadde
veya yar1 mamul olarak iretimi, kismen veya tamamen ti¢lincii kisilere tirettirilmesi, toptan ve
perakende satigy, ithali, ihract, yurti¢i ve yurtdisi ticareti, pazarlanmasi, depolamas: ve dagitimi ile
istigal eder.

A. Tibbi malzeme olarak tanimlanan her tiirlii solunum ve anestezi sistemleri, infiizyon
sistemleri, tirnak fir¢asi, yara bakim triinleri, ameliyat ipligi ile bu tiriinlerin her nev’i
hammadde, yart mamul, sarf malzeme, aksesuarlar ile benzeri parca ve igerikleri

B. Her nevi dezenfektan, anti-bakteriyel ya da benzer dezenfeksiyon etkili yara bakim firiinleri
ve dezenfektan uygulama aparatlari ile bu tirlinlere bagli her nev’i hammadde, yar1 mamul,
sarf malzeme, aksesuarlari ile benzeri parga ve igerikleri

C. Veterinerlikte kullanilmak iizere gida, gida takviyesi, sthhi malzeme, ilag, yara bakim ve
sair her tiirlii teshis ve tedavi alet ve teghizati ile bunlara bagl her nev’i hammadde, yari
mamul, sarf malzeme, aksesuarlari ile benzeri parga ve igerikleri

D. Laboratuvar malzemeleri ve sarflari ile bunlara bagli her nev’i hammadde, yar1 mamul,
sarf malzeme, aksesuarlari ile benzeri parga ve igerikleri

E. Her tiirlii tibbi eczacilik hammaddeleri, kimyasallari, cam ve plastik, krem, pomat, jel,
sprey, kopiik, soliisyon malzemeleri ile bunlara bagli her nev’i hammadde, yar1 mamul,
sarf malzeme, aksesuarlari ile benzeri parga ve icerikleri

F. Tibbi cihaz veya biyosidal mevzuatt kapsami diginda kalan her tiirlii yara bakim ve
kozmetik iiriinleri ile bunlara bagli her nev’i hammadde, yar1 mamul, sarf malzeme,
aksesuarlari ile benzeri parga ve igerikleri

G. Ilag hazirlama ve/veya uygulama hizmetleri ile bu hizmetin ifasinda kullanilan sarflar,
otomatik, yar1 otomatik veya robotik cihazlar, gerekli altyapilar ile bunlara bagl her nev’i
hammadde, yar1 mamul, sarf malzeme, aksesuarlar1 ile benzeri parca ve igerikleri

H. Her tiirlii plastik enjeksiyon ve ekstriizyon iiriinleri ile bunlara bagl her nev’i hammadde,
yar1 mamul, sarf malzeme, aksesuarlar1 ile benzeri par¢a ve igerikleri

21.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin 6zetleri:

Ihracgmin esas sozlesmesinin 8. maddesine gore; Sirket’in isleri ve idaresi, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun hiikiimlerine gdre genel kurul tarafindan segilecek en az 5 tiyeden olugacak bir
Yonetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Yonetim kurulunda icraci ve icract olmayan iiyeler bulunur.

145



Yonetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayist ve nitelikleri Sermaye Piyasasi
Kurulu’nun kurumsal yénetime iligkin diizenlemelerine gére tespit edilir.

Yonetim Kurulu tiyeleri Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri dairesinde genel kurul tarafindan en ¢ok
ti¢ y1l i¢in gorev yapmak iizere segilebilirler. Siiresi biten tiye yeniden segilebilir. Segilen yonetim
kurulu tiyeleri gorev siiresinin sonunda Genel Kurul tarafindan yeni yonetim kurulu iyeleri segilip
bu karar Ticaret Sicili’ne tescil edilene kadar gérevlerine devam ederler.

Yonetim Kurulu tiyeliklerinden birinin herhangi bir nedenle bosalmasi halinde yerine Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu’nda belirtilen kanuni sartlari haiz bir kisi, gegici olarak bu
iiye yerine ilk toplanacak Genel Kurul’un onayina sunulmak fizere Yonetim Kurulu tarafindan
secilir. S6z konusu kisi, fiyeligi Genel Kurul tarafindan onaylanmak kosulu ile yerine segildigi
kisinin siiresini tamamlar.

Bir ttizel kisi yonetim kuruluna iiye se¢ildigi takdirde, tiizel kisiyle birlikte, tiizel kisi adina, tiizel
kisi tarafindan belirlenen, sadece bir gergek kisi de tescil ve ilan olunur; ayrica, tescil ve ilanin
yapilmis oldugu, Sirket’in internet sitesinde hemen agiklanir. Tiizel kisi adina sadece, bu tescil
edilmis kisi toplantilara katilip oy kullanabilir.

Yonetim Kurulu {iyeleri, esas sozlesmeyle atanmig olsalar dahi, giindemde ilgili bir maddenin
bulunmasi veya giindemde madde bulunmasa bile hakli bir sebebin varlig1 hélinde, genel kurul
karariyla her zaman gérevden almabilirler. Y6netim kurulu iiyesi olan tiizel kisi, kendi adina tescil
edilmis bulunan kisiyi her an degistirebilir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun ve Sermaye Piyasast Kanunu ve mevzuatinin yonetim kurulunun
niteliklerine ydnetim kurulu {iyelerinin sorumluluklarina iligkin hiiktimleri saklidir.

Yonetim Kurulu gorev ve sorumluluklarini yiirlitmeye yardimer olmasi icin Sirket blinyesinde
komiteler olusturabilir. Komitelerin gorev alanlari, calisma esaslart ve hangi tiyelerden olusacag:
Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklanir. Komitelerin kurulmasi ve ¢alismasinda
Sermaye Piyasast Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin
diizenlemeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili diger mevzuat hilkiimlerine uyulur.

Sirket esas sozlesmesinin 9. maddesine gore; yonetim kurulu sirket isleri lizum gosterdikge
toplanir. Yonetim kurulu ilk kez goreve geldiginde bir bagkan ve bagkan vekili secer. Toplantilarda
her tiyenin bir oy hakki vardir. Yonetim kurulunun toplant: giindemi yonetim kurulu bagkani veya
yoklugunda vekili tarafindan tespit edilir. Yonetim kurulu karart ile giindemde degisiklik
yapilabilir. Yonetim kurulu toplantilarinda ve faaliyetlerinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasas1 Kanunu hiikiimleri gegerlidir. Diger taraftan, yonetim kurulunda alinacak kararlara iliskin
olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan kurumsal yonetime iliskin
diizenlemelerde yer alan hiikiimler saklidur.

Sirket esas sozlesmesinin 11. maddesine goére; Sirket’in ydnetimi ve disartya kars: temsili yénetim
kuruluna aittir. Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak svzlesmelerin gecerli
olabilmesi i¢in, bunlarmn Sirket’in unvani altina konmus ve sirketi ilzama yetkili kisi veya kisilerin
imzasini tagimasi gereklidir.

Yonetim kurulu, yonetim yetki ve sorumluluklart kismen veya tamamen bir veya birden fazla
yonetim kurulu fiyesine veya figiincii bir kisiye devretmeye yetkilidir. Bu durumda, yonetim kurulu
Tiirk Ticaret Kanunu’nun 367/1’inci maddesine uygun bir y6nerge diizenler.

Yonetim Kurulunun alacagi karar tizerine, Sirket’in temsil yetkisi tek imza ile yonetim kurulu

iiyelerinden birine ya da bir veya daha fazla murahhas tiyeye veya midiir olarak tigiincii kisilere

devredebilir. En az bir ydnetim kurulu iiyesinin temsil yetkisini haiz olmasi sarttir. Temsile yetkili

kisileri ve bunlarin temsil sekillerini gdsterir karar ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmedikge,

temsil yetkisinin devri gecerli olmaz. Temsil yetkisinin sinirlandiriimasi, iyiniyet sahibi {iglincii
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kisilere kargi hiikiim ifade etmez; ancak, temsil yetkisinin sadece merkezin veya bir subenin
islerine 6zgiilendigine veya birlikte kullanilmasina iliskin tescil ve ilan edilen sinirlamalar
gecerlidir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 371, 374 ve 375’inci maddesi saklidir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve smirlamalar hakkinda
bilgi:

Ihragginin esas s6zlesmesinin 8. maddesine gore; Yonetim Kurulu iiyelerinin yarist (A) grubu pay
sahiplerinin gogunlugunun gosterecedi adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilir. Yonetim
kurulu {iye sayisinin tek sayi olarak belirlenmesi halinde, (A) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun
gOsterecegi adaylar arasmdan segilecek iiye sayisi, yonetim kurulu iiye sayisinin yarisina tekabiil
eden kiisiiratli sayinin agagt dogru en yakim tam sayiya yuvarlanmasi suretiyle tespit edilir. Diger
Yonetim Kurulu iiyeleri pay sahipleri tarafindan gosterilecek adaylar arasindan toplantrya
katilanlarin oy ¢oklugu ile se¢ilir.

Sirket esas s6zlesmesinin 12. maddesine goére; olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda
hazir bulunan (A) grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay i¢in 5 oy hakki vardur.

Ote yandan yine ayn1 maddeye gore; Sermaye Piyasasi Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu’nda yer
alan nisaplar korunmak kaydiyla, Sirket Genel Kurulunun asagidaki konularda ve bu konularin
kapsamina giren esas sozlesme degisikliklerinde karar alabilmesi igin ayrica (A) Grubu paylar
temsil eden sermayenin en az %60’ mimn olumlu oyu gerekir:

e Kayitli sermaye sistemine gore yapilacak sermaye artirimlari haricinde esas sozlesmede
degisiklik yapilmasi.

o Kar dagitimi karart alinmasi.

e Sirket’in isletme konusunun degistirilmesi, Sirket’in ticari isletmesinin tamammm veya bir
kisminin devredilmesi.

e Sirket’in, kayitl sermaye sistemine gore yapilacak sermaye artirimlari haricinde sermaye
artirrmi, tasfiyesi, sona ermesi, infisahi, sermaye azaltimi, nevi degistirmesi, birlesmesi,
boliinmesi.

e Sirket’in Yo6netim Kurulu yapismin degistirilmesi.

Sirket esas sozlesmesinin 20. maddesine gore; Tirk Ticaret Kanunu'nun 536’nc1 maddesi
hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla, tasfiye memurlari (A) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar
arasindan genel kurulca segilir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarmin degistirilmesine iliskin esaslar:

Sirket esas sozlesmesinin 6. maddesine gore yapilacak sermaye artirimlarinda, (A) grubu paylar
oraninda (A) grubu, (B) grubu paylar oraninda (B) grubu paylar ¢ikartilir. Sermaye artirimlarinda
yeni pay alma haklarinin kisitlanmasi durumunda (A) grubu pay ¢ikarilmaz, sadece (B) grubu
hamiline yazili pay ihrag edilir.

Ayrica, (A) grubu pay sahiplerinin 21.15 nolu boélimde sayilan bazi ozellikli genel kurul
kararlarinm alinmasinda imtiyazi vardir.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katilim kosullar1 hakkinda bilgi:

Sirket esas sozlesmesinin 12. maddesine goére; genel kurul toplantilarinda asagidaki esaslar
uygulanir;
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a) Cagn Sekli; Genel kurullar, olagan veya olaganiistii toplanir. Bu toplantilara davette Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir. Genel kurul,
s6z hakki olmaksizin menfaat sahipleri ve medya dahil kamuya agik olarak yapulir.

Genel kurul toplant: ilani, mevzuat ile 6ngériilen usullerin yani sira, miimkiin olan en fazla sayida
pay sahibine ulagsmay: saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirlii iletisim vasitas: ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ve Sirket’in internet sitesi de dahil olmak iizere Sermaye
Piyasasi Kurulu’nca belirlenen diger yerlerde ilan ve toplant: giinleri harig olmak lizere genel kurul
toplant1 tarihinden asgari {i¢ hafta 6nceden yapilir.

b) Toplant1 Zamani; Olagan genel kurul, Sirket’in hesap devresini takiben i ay iginde ve senede
en az bir defa toplanir. Bu toplantilarda giindem geregince goriisiilmesi gereken hususlar
incelenerek karara baglanir.

¢) Olaganiistii Genel Kurul; Sirket iglerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda Tiirk Ticaret
Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemeleri ve bu esas stzlesmede yazili hitkiimlere gore
toplanir ve gereken kararlari alir.

¢) Oy Hakky; Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda hazir bulunan (A) grubu pay
sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay igin 5 (bes) oy hakki, (B) grubu pay sahiplerinin veya
vekillerinin her bir pay igin 1 (Bir) oy hakki vardir. Oy kullanmada Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemelerine uyulur.

d) Temsil; Vekaleten temsil konusunda Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine uyulmasi
zorunludur.

e) Toplant1 Yeri; Genel kurul toplantilarmin Sirket’in merkez adresinde yapilmasi esastir. Ancak
genel kurul toplantilar: sirket merkezinin bulundugu miilki idare biriminin smirlar1 i¢inde (il veya
ilge) baska bir yerinde, toplantiya ait davette belirtilecek bagka bir adreste de yapilabilir.

f) Genel kurul toplantisina elektronik ortamda katilim; Sirket’in genel kurul toplantilarina
katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanununun 1527°nci maddesi
uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, “Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda
Yapilacak Genel Kurullara Iliskin Yénetmelik” hiikiimleri uyarmnca hak sahiplerinin genel kurul
toplantilarma elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina, neride bulunmalarina ve
oy kullanmalarma imkan taniyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag i¢in
olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda esas
sozlesmenin bu hilkmii uyarinca, kurulmus olan sistem fizerinden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin, anilan Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarin kullanabilmesi saglanir.

g) Toplant1 ve karar yeter sayilari; Genel kurul toplantilarinda aranacak toplant1 ve karar yeter
sayilar1 hakkinda Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimleri ile Sermaye Piyasas1 Kurul’unun kurumsal
yonetim ilkelerine iligkin diizenlemeleri ve Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemeleri uygulanir.

h) Sirket’in olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda Ticaret Bakanligmi temsilen
Bakanlik Temsilcisinin goérevlendirilmesinde Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ile Anonim
Sirketlerin Genel Kurul Toplantilarinm Usul ve Esaslari ile Bu Toplantilarda Bulunacak Ticaret
Bakanlig1 Temsilcileri Hakkinda Yonetmelik’in ilgili hitkkiimleri uygulanir.

21.18. Ihragcimin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Sozlesme kapsaminda ydnetim hikimiyetinin el degistirmesine iligkin herhangi bir sinirlama
bulunmamaktadir. Sirket’in yonetim hikimiyetinin el degistirmesine iligkin olarak basta TTK ve
SPKn olmak iizere Sirket’in bagh oldugu ilgili mevzuat hiikiimleri gegerlidir.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:
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Sirket esas stzlesmesinin 6. maddesine gore, paylar, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast
Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gére devir ve temlik olunur.

21.20. Sermayenin artirlmasma ve azaltilmasma iliskin esas sozlesmede Ongoriilen
kosullarin yasanmm gerektirdiginden daha agir olmasi halinde s6z konusu hiikiimler
hakkinda bilgi:

Sirket esas s6zlesmesinin 12. maddesine gore; Sermaye Piyasast Kanunu ve Tiirk Ticaret
Kanunu’nda yer alan nisaplar korunmak kaydiyla, Sirket Genel Kurulunun, kayitli sermaye
sistemine gére yapilacak sermaye artirimlar haricinde sermaye artirimi karari alabilmesi igin
ayrica (A) Grubu paylar1 temsil eden sermayenin en az %60’ mnin olumlu oyu gerekir:

22. ONEMLI SOZLESMELER

Ihragg1 veya Grup sirketleri izahname tarihinden 6nceki iki yil igerisinde olagan ticari
faaliyetlerin yiiriitiilmesi nedeniyle imzalanan sézlesmeler digsinda herhangi bir 6nemli sézlesmeye
taraf degildir.

Imzalanmis olmakla birlikte heniiz yiirlirliife girmemis ve olagan ticari faaliyetlerin
ylriitiilmesi disinda kalan herhangi bir s6zlesmede bulunmamaktadir.

23. ITHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. thragcmin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar1 uyarinca hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar: ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
raporlar:

TFRS’ye gore hazirlanan ve Kurul’un bagimsiz denetime iligkin diizenlemeleri ¢ergevesinde
6zel bagimsiz denetime tabi tutulan ve Izahname’de yer almast gereken 31.12.2018, 31.12.2019
ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolar ve bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar1 EK/3’te yer
almaktadir.

23.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslarm unvanlari, bagimsiz denetim goriisii  ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirket’in bagimsiz denetim kurulugu HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.$."dir. S6z
konusu bagimsiz denetim kurulusunun adresi Cumhuriyet Mh. Yeniyol Sk. Bomonti Business
Center No:8 K:4 D:22 Bomonti, Sisli/Istanbul’dur. Izahname’de yer almas: gereken 31.12.2018,
31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolarina ait bagimsiz denetim rapora iliskin sorumlu
ortak basdenetgi Ozkan CENGIZ’dir.

Bagmmsiz denetim sirketi, Sirket’in Izahname’de yer almasi gereken 31.12.2018,31.12.2019
ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolar1 i¢in olumlu gériis vermistir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihraccmin ve/veya grubun finansal

durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek énemli degisiklikler (iiretim, satis,
stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlar1 hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya soz
konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Yoktur.
23.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.
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23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Ihragginim esas sozlesmesi ile kamuya acikladig diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay
dagitim esaslan ile izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo donemleri itibariyle kar
dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Esas sozlesmenin 13. maddesine gore; Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen
gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi sirketge 6denmesi veya ayrilmasi
zorunlu olan miktarlar ile sirket tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler diisiildiikten sonra
geriye kalan ve yillik bilangoda goriilen dénem kari, varsa geemis yil zararlarmin diistilmesinden
sonra, sirastyla asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

Genel Kanuni Yedek Akce:
a) Sermayenin %20’sine ulasincaya kadar, %5°1 kanuni yedek ak¢eye ayrilir.
Birinci Kar Pay:

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden,
Sirket’in kar dagitim politikast gergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kanunu’na
uygun olarak birinci kar pay1 6denir.

¢) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, genel kurul, ynetim kurulu iiyeleri ile ortaklik
calisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere kar pay1 6denmesine karar verme hakkina sahiptir.

ikinci Kar Pay::

d) Net dénem karmdan, (a), (b), (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan
kismi, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar payi olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 521 inci maddesi uyarmnca kendi istegiyle ayirdigi yedek akge olarak ayirmaya yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitiimasi kararlastirilmis olan kisimdan,
sermayenin %5°1 oraninda kar pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin yiizde onu, TTK’nm 519 uncu
maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akceye eklenir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadik¢a; bagka yedek akce ayrilmasina, ertesi
yila kar aktarilmasma ve yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik calisanlarma ve pay sahibi disindaki
kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay:
nakden ddenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar pay1, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir, Dagitilmasina karar verilen karin dagitim sekli ve zamana,
yonetim kurulunun bu konudaki teklifi lizerine genel kurulca kararlastirilir.

Bu esas sozlesme hiikiimlerine gére genel kurul tarafindan verilen kar dagitim karari geri
alinamaz.

Sermaye Piyasast mevzuati hiikiimleri ¢ercevesinde ortaklara kar payr avans: dagitabilir. Bu
amagla, ilgili yilla smurli olmak tizere genel kurul karartyla yonetim kuruluna yetki verilmesi
zorunludur.

26.03.2021 tarihli ve 2021/02 sayilt yonetim kurulu karartyla Sirket, kar dagitim politikasin
belirlemistir. Buna gore Sirket, mevcut yasal diizenlemeler gergevesinde hazirlanmis finansal
tablolarda yer alan net dénem kar: esas alinarak (kanunlara gre ayrilmasi gereken yedek akgeler ile

150



vergi, fon ve mali 6demeler varsa gegmis yil zararlar: diigiildiikten sonra) hesaplanan dagitilabilir kar
tutarmin asgari 20%’sini nakit kar pay1 olarak dagitmay1 hedeflemektedir.

Kér paylari, mevcut paylarin tamamina, bunlarin ihrag ve iktisap tarihlerine bakilmaksizin esit
olarak, yasal siireler i¢erisinde Genel Kurul onayini takiben Genel Kurul’un tespit ettigi tarihte pay
sahiplerine dagitilacaktir.

Bu politikanin uygulanmasi ve nakit dagitilacak olan kér paymin oran, Sirket’in Yatirim ve
finansman stratejileri ile ihtiyaglari, ilgili mevzuatta gergeklesen degisimler ve gelismeler, Sirket’in
orta ve uzun vadeli stratejileri, sermaye ve yatirim gereksinimleri, karlilik, finansal durum, borgluluk
ve nakit durumu ve yerel ve kiiresel ekonomik sartlar da dahil olmak ve bunlarla smirli olmamak
tizere birtakim unsurlara baghdir.

Bu sartlar dogrultusunda dagitilabilir kir pay1 orani, yonetim kurulunun Snerisi ve genel
kurulun onayiyla yukarida yer alan esaslar ¢ergevesinde herhangi bir kar dagitimi yapilmamasina
karar verilebilir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nde kir pay1 avansi dagitimu hususuna yer verilmis olup, ylirtirliikteki
mevzuat hitkiimlerinde belirtilen usul ve esaslara uymak suretiyle kér pay: avansi dagitilabilir.

Ote yandan, Covid-19 nedeniyle alman &nlemler kapsaminda, 17 Nisan 2020 tarihli, 31102
sayili Resmi Gazetede yayimlanan 7244 Sayili Yeni Koronaviriis (COVID-19) Salginmim Ekonomik
ve Sosyal Hayata Etkilerinin Azaltilmasi Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik
Yapilmasimna Dair Kanun uyarinca, kar pay1 dagitimina sinirlamalar getirilmistir. Buna gore, devlet,
il ozel idaresi, belediye, kdy ile diger kamu tiizel kisilerinin ve sermayesinin %50’sinden fazlas:
kamuya ait fonlarin, dogrudan veya dolayli olarak sermayesinin %50’sinden fazlasinn pay sahibi
oldugu sirketler hari¢ olmak iizere sermaye sirketlerinin dagitabilecekleri kar pay: tutar1 2019 yili net
donem kérinin %25’ini agsamayacak, gegmis yil kérlar1 ve serbest yedek akceler dagitima konu
edilemeyecek, Genel Kurulca yonetim kuruluna kér payi avanst dagitimi yetkisi verilemeyecek,
Genel Kurulca 2019 yili hesap dénemine iliskin kér pay1 dagitimi karari anilan diizenleme ylirtirliige
girmeden &nce alinmis ancak heniiz pay sahiplerine Sdeme yapilmamigsa veya kismi ddeme
yapilmigsa, 2019 yili net donem karmin %25’ini asan kisma iligkin ddemeler ertelenecektir.

Sinirlama ilk planda, 30 Eyliil 2020 tarihine kadar ongériilmiis olup Cumhurbagkani’na
belirtilen siireyi ii¢ ay uzatma ve kisaltma yetkisi taninmistir. Stire, 18 Eyliil 2020 tarihli ve 31248
sayilt Resmi Gazete’de yayimlanan 2948 sayili Cumhurbagkani Karar1 31 Aralik 2020 tarihine kadar
uzatilmistir. Bu baglamda, Borsa Istanbul’da islem goren halka agik sirketler de dahil olmak iizere
sermaye sirketlerinin kar dagitimlari, 31 Aralik 2020 tarihine dek, istisnalar sakli olmak kaydryla,
2019 mali yili net dénem karinin %25°1lik kismu ile sinirlandiriimagtir.

I[zahname’de yer alan finansal tablo dénemleri itibartyla kar dagitim1 yapilmamigtir.

23.7. Son 12 ayda ihraccmin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhgi iizerinde 6nemli
etkisi olmus veya izleyen donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri veya sz konusu hususlarin bulunmadigi hakkmda ifade:

Sirket’in taraf oldugu 100.000 TL tutarinin iizerindeki davalar asagida sunulmustur. 100.000
TL tutarin altindaki davalar, Sirket’in finansal durumu veya karlilig1 iizerinde Snemli etkisi olabilecek
nitelikte bulunmadig: degerlendirildigi i¢in listeye dahil edilmemistir.
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ihraggmm Taraf Oldugu Davalar ve Takipler

Ihracci Tarafindan Acilmis Davalar ve Yapilan Takipler

Davaci Mahkeme Dosya Gelinen
Taraf Daval Taraf No Y1l Konusu Risk Tutan Asama
Ihrage1 Izmir Izmir 2. Vergi 17.07.2020 206.700,39 TL (ceza) ve |Cevap
Giimriik Mahkemesi tarihli ek 68.900,13 TL (ek asamast
Miidiirlugi 2020/1377E. tahakkuk ve tahakkuk) tamamlanm
ceza kararinin wstar.
iptali istemidir.
Thraggi Izmir Izmir 3. Vergi 26.03.2020 tari |29.598,64 TL (ek Dilekge
Guimriik Mahkemesi hli ek tahakkuk) ve asamasi de
Miidiirliigii 2020/833E. tahakkuk ve 88.795,92 TL (ceza) vam
ceza kararmin etmektedir.
iptali
istemidir.
Thracct &dn‘g‘ —— Tzmir 2. Vergi 27.01.2020 30.593,26 TL (ek Dilekge
Mgguelr_c.: > “Gumru Mahkemesi tarihli ek tahakkuk) ve asamasl
Hatriet 2020/487E. tahakkuk ve ~ |91.848,07 TL tamamlanm
ceza kararmnin | (ceza) stir.
iptali
istemidir.
Ihracger Izmir Izmir 3. Vergi 24.10.2019 92.020,77 TL (ek Dilekge
Glimriik Mahkemesi tarihli ek tahakkuk) ve asamast
Mudiirliigu 2020/315E. tahakkuk ve 276.062,31 TL tamamlan
ceza kararmin | (ceza) mistir.
iptali istemidir.
Ihrage1 Izmir Izmir 2. Vergi 04.02.2020 1.567.764,58 TL (ek Dilekge
Guimritk Mahkemesi tarihli ek tahakkuk) ve asamast
Miidiirliigi 2020/1115E. tahakkuk ve 4.703.293,74 TL tamamlan
05.02.2020 (ceza) migtir.
tarihli ceza Emsal
kararinin iptali kararlar
istemidir. Sirket
lehinedir.
Karar
beklenmekt
edir.
Ihragg1 Brxkkkn® Izmir 1. Icra Ceza |Karsiliksiz ¢ek |269.050 TL SaniZa
Tk Mahkemesi ceza istemidir. verilen
N 2018/693E. 2019/7 cezanin
8K. infaz1
beklenmekt
edir.
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Ihraggt Bakwdokkk {zmir 21. 300.000 TL 300.000 TL Borglunun
Tk Yk Icra bedelli bononun haczi kabil
Miidiirliigu tahsili malt
I G taleplidir. arastirilma
2018/14237 Keadir.(*)
Ihragg1 I Rk bh Izmir 21. 270.650 TL 270.650 TL Borglunun
Tk Icra bedelli gekin haczi kabil
e Miidiirlugi ta?sillid mali 1
taleplidir. arastirilma
2018/10869 ktadir. (*)
Ihrace1 Aleyhine Acilmis Davalar ve Yapilan Takipleri
Mahkeme
Davaci Dosya No Gelinen
Taraf Davah Taraf Yil Konusu Risk Tutan Asama
Cizgi Thrage1 Ankara 3. Fikri | Davacmn Bilirkisi
Teknoloji Sinai Haklar “artech art raporuna
AS. Hukuk of technology” itirazlarimiz
Mahkemesi ibareli - kabul
2020/68E. markasinin tescili edilmemis olup
istemlidir. bir sonraki
durugmada
s6zlii
yargilamaya
gecilecektir.
Mubhtelif is¢i | Thrage: Tire 1. Asliye Ise iade veya/ 233.909,63 TL Yargilama
davalart (**) Hukuk kidem, ihbar devam
Mahkemesi tazminat1 ve fazla etmektedir.
calisma
{icretlerinin
6denmesi

(*) Tahsilde tekerriir etmemek kaydiyla agilmugtir.

(**) Toplulastirilarak gosterilmistir.

23.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur.
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24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BiLGILER

24.1. Thrac edilecek ve/veya borsada islem gorecek paylarin ISIN (uluslararast menkul
kiymet tanimlama numarasi) veya baska benzer tanimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
ruplarina iliskin bilgi:

Grubu| Nama/ |Imtiyazlar|Pay Sayisi Pay Bir Payin | Toplam | Sermayeye
Hamiline Sayisimm Nominal (TL) Orani
Grup Pay (%)
Oldugu Sayisina |Degeri (TL)
Oram (%)
B Hamiline - 7.000.000| 25,69 1 7.000.000] 20,59
TOPLAM |7.000.000

Halka arz edilecek olan 7.000.000 TL nominal degerli paylarin tamami hamiline yazili B
Grubu paylardir. Halka arz edilecek olan 7.000.000 TL nominal degerli paylarmn halka arzi1 sonrasi
34.000.000 TL’ ye ulasan Sirket sermayesine oran1 %20,59 olacaktur.

Halka arz edilecek paylarin tamami hamiline yazili B grubu paylar olup; liglincii kisilere
devri ve temliki Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast Kanunu hiikiimleri ¢cergevesinde olmak
{izere, hicbir kosula bagli olmaksizin tamamen serbesttir. Halka arza konu paylarin lizerinde
imtiyaz bulunmamaktadir.

Halka arz edilecek paylara iliskin ISIN kodu Kurul onaymin ardindan temin edilecektir.

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar1 gercevesinde MKXK tarafindan hak sahipleri
bazmda kayden izlenecektir.

a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirnminin kaynaklari hakkimda bilgi:
Yoktur.

b) I¢ kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile ilgili
bilgi:

Yoktur.

c) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslari:

Yoktur.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. Sirket’in paylari
sermaye piyasas1 mevzuati kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarmm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:
Sirket paylar1 kaydilestirme esaslar1 gergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulacaktir.
24.4. Paylarin hangi para birimine gore ihrac edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Liras1 cinsinden satisa sunulacaktir.
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24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklari kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19 ve TTK md. 507):

Pay sahipleri, Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢ergevesinde ve
ilgili mevzuat hitkimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir. Halka agik
anonim ortakliklar, karlarmi Genel Kurullari tarafindan belirlenecek kar dagitum politikalar:
cergevesinde ve ilgili mevzuat hilkiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halka agik ortakliklarm
kar dagitim politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkli esaslar
belirleyebilir.

Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas stzlesmede pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1
ayrilmadikca baska yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasma ve intifa senedi
sahiplerine, yonetim kurulu {iyelerine ve ortaklik ¢aliganlarina kardan pay dagitilmasma karar
verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Halka agik ortakliklarda kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarmn ihrag
ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Halka agik ortakliklarin sermaye artirimlarinda bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara
dagitilir.

Halka agik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kisilere kardan pay
dagitilmast i¢in esas s6zlesmede hiikiim bulunmas: sarttir. Yapilacak bagism sinir1 halka agik
ortaklik Genel Kurulunca belirlenir. Kurul bagis tutarma iist smur getirmeye yetkilidir.
Ortakliklarm ilgili mali y1l iginde yapmis oldugu bagislar, dagitilabilir kar matrahma eklenir. Kar
pay1, dagitimina karar verilen Genel Kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkli
tutarh taksitlerle ddenebilir.

TTK’ya gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas szlesmede veya kar dagitim politikasinda
pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrilmadik¢a; baska yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine, ortaklik ¢aliganlarina ve pay
sahibi digindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi pay sahipleri icin
belirlenen kar pay: nakden ddenmedikce bu kigilere kardan pay dagitilamaz.

Sirket Esas S6zlesmesi'nin kar dagitimina iligkin esaslarin yer aldigi 13. maddesine ve Sirket’in
kar dagitim politikasina 23.6 nolu boliimde yer verilmistir.

s  Thraccinin karindan pay alma hakki ve hakkin dogdugu kesin tarih(ler) ile 6deme zamani:
Halka agik ortakliklarda kar pay: dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag
ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylar1 oraninda esit olarak dagitilir. Ihrag edilecek paylar
kar elde edilmesi ve kar dagitimma Genel Kurul tarafindan karar verilmis olmas: halinde ilk kez
sona eren mali y1l karindan kar pay1 alma hakki elde ederler. Yatirimeilar kar pay: dagitim riskinin
farkinda olarak yatirim karar1 almalidir.

»  Kar payt hakkinin zamanasimina udradigi tarih ve kimin lehine sonug¢ doguracagi: Ortaklar
ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 bedelleri ile ortaklar tarafindan
tahsil edilmeyen temettii avans bedellerine iliskin zamanasimi s6z konusu degildir.

*  Kar payi hakkimin kullaninuna iliskin stmirlamalar ve disarida yerlesik pay sahipleri icin
prosediir:

Hak kullanimma iligskin herhangi bir smirlama bulunmamaktadir. Hak kullanim prosediirii,
yurtdiginda ve yurtiginde yerlesik pay sahipleri i¢in aynidir.

155



*  Kar pay: orant veva hesaplama yontemi, ddemelerin donemleri ve kiimiilatif mahiyette olup
olmadigi:
Sirket; TTK, sermaye piyasast mevzuatl, vergi yasalari, ilgili diger mevzuat hiikiimleri ile esas

sozlesmesini dikkate alarak kar dagitim kararlarini belirlemekte ve kar dagitim politikas: uyarica
kar dagitim: yapmaktadir.

Oy Hakki (TTK md. 434, SPKn md. 30):

TTK madde 434 uyarinca her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkin: haizdir.
Pay sahipleri, oy haklarini Genel Kurulda, paylarmin toplam itibarl degeriyle orantili olarak
kullanir.

SPKn madde 30 uyarinca, halka agik ortaklik Genel Kuruluna katilma ve oy kullanma hakkz, pay
sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Yeni Pay Alma Hakkr (TTK md. 461, 11-18.1 sayult Kayitly Sermaye Sistemi Tebligi, VII-128.1
sayuli Pay Tebligi):

TTK madde 461 uyarimnca her pay sahibi mevcut paylarinin sermayeye oranina gore, yeni ¢ikarilan
paylar1 alma hakkim haizdir. Ancak esas sdzlesmenin 6. maddesi gergevesinde Sirket Yonetim
Kurulu sermaye artirim kararinda yeni pay alma haklarini sinirlandirmaya yetkilidir. Yeni pay
almaya iliskin haklarm kullanim islemleri MKX tarafindan gergeklestirilecektir. SPKn madde 18
uyarinca, kayith sermaye sisteminde ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge
veya satilamayan paylar iptal edilmedikce yeni pay cikarilamaz.

Tasfive Halinde Tasfive Bakivesine Katilim Hakki (TTK md. 507): TTK madde 507 uyarinca,
Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas stzlesmede sona eren Sirket’in mal varhiginm
kullanmilmasina iliskin bagka bir hiikiim bulunmadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara pay1
oraninda katilir.

Bilgi Alma ve .I'nceleme Hakki (SPKn md. 14, II-14.1. sayili Sermaye Pivasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi, TTL md. 437):

SPKn. Madde 14 ve II-14.1 sayil: Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar
Tebligi ile TTK madde 437 uyarinca finansal tablolar, konsolide finansal tablolar, y6netim
kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlari ve yonetim kurulunun kar dagitim onerisi,
Genel Kurulun toplantisindan en az ii¢ hafta once, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay
sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar ve konsolide tablolar bir
yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi,
gideri Sirket’e ait olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi Genel
Kurulda, ydnetim kurulundan, Sirket’in isleri; denetgilerden denetimin yapilma sekli ve sonuglari
hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, Sirket’in bagli sirketlerini de kapsar. Verilecek
bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan 6zenli ve gergege uygun olmalidir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakky (SPKn md, 19, VII-128.1 sayui Pay Tebligi):

SPKn’nun 19. maddesi ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi uyarinca, Sirket’in sermaye artirimlarinda,
bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn md. 29, 30, I1-30.1 sayii Vekaleten Oy
Kullanilmast ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmast Tebligi, TTK md. 414, 415, 419, 425, 1527):
SPKn’nun 29. ve 30. maddeleri, II-30.1 sayili Vekaleten Oy Kullaniimast ve Cagrt Yoluyla
Vekalet Toplanmasi Tebligi, TTK ’nin 414., 415., 419., 425. ve 1527. maddeleri uyarmca, Genel
Kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo
etmesi sartina baglanamaz. Paylari kayden izlenen halka agik ortakliklarm Genel Kurul
toplantilarina, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate almarak
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olusturulan hazir bulunanlar listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede ad1 bulunan
hak sahipleri kimlik gostererek Genel Kurula katilirlar. Esas Stzlesme’nin 12’inci maddesi
uyarinca, Genel Kurul toplant1 ilanlar1 miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulagsmay1
saglayacak, elektronik haberlesme dahil, her tiirlii iletisim vasitasi ile KAP’ta ve Sirket’in internet
sitesi de dahil olmak iizere Kurulca belirlenen diger yerlerde, ilan ve toplant giinleri hari¢ olmak
tizere, Genel Kurul toplant1 tarihinden asgari ti¢ hafta 6nce yapilir.

Intal Davast Acma Hakkr (TTK md. 445-451, SPKn md. 18/6, 20/2):

TTK’nin 445-451 maddeleri, SPKn’nun 18’inci maddesinin altmci fikras: ve 20’nci maddesinin
ikinci fikrast uyarinca, yonetim kurulunun kayitli sermaye sistemine iliskin esaslar ¢ergevesinde
aldig1 kararlar aleyhine, Genel Kurul kararlarinin iptaline iligkin hiikkiimler cergevesinde yonetim
kurulu tiyeleri veya haklar: ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin iginde
ortaklik merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarma ve durumun gereklerine goére zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi 6lglide
y6netim kurulu iiyeleri ve hazirladiklar: raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara
donem finansal tablolarinin gercegi diirlist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarma uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kér pay:
avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarma ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kér payt avansimun kararlastirildigi veya
ddendigi hesap donemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars1 sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran héllerin varligi hélinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri
tarafindan kararmn ilanindan itibaren otuz giin i¢inde iptal davasi agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya da olmasin;
cagrmim usuliine gére yapilmadigmi, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, Genel Kurula
katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini,
Genel Kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan
aykiriliklarm Genel Kurul kararmnin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun
veya esas sozlesme hiikiimlerine ve ozellikle diiriistliik kuralina aykir1 olan Genel Kurul kararlar:
aleyhine karar tarihinden itibaren ii¢ ay i¢inde iptal davasi agabilirler.

Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn md. 24, 11-23.3 sayili Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayriima
Hakkr Tebligi):

SPKn madde 24 uyarmca SPKn 23’{incii maddesinde belirtilen nemli nitelikteki islemlere iligkin
Genel Kurul toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay
sahipleri, paylarim1 halka agik ortakliga satarak ayrilma hakkimna sahiptir. Kurul, halka agik
ortaklifin niteligine gére, ayrilma hakkini, ayrilma hakkmma konu 6nemli nitelikteki islemin
kamuya agiklandig1 tarihte sahip olunan paylar i¢in kullanilabilmesine iligkin esaslar1 belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylar1 pay sahibinin talebi tizerine, Kurulca belirlenecek esaslara
gore adil bir bedel lizerinden satin almakla yiikiimliidiir. Kurul, ayrilma talebine konu paylarin
ortaklik tarafindan satin alinmasindan &nce diger pay sahiplerine veya yatirimcilara Snerilmesine
iliskin usul ve esaslar diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn 23’tincii maddede belirtilen 6nemli
nitelikteki islemlere iliskin Genel Kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasma haksiz bir
bigimde izin verilmemesi, ¢agrmin usuliine gore yapilmamasi veya glindemin geregi gibi ilan
edilmemesi héllerinde, Genel Kurul kararlarma muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga
kaydettirme sartt aranmaksizin birinci fikra hiikkmii uygulanir. Kurul ayrilma hakkinm
kullanilmasina iliskin bu hususlarda ortakliklarin niteligine gore farkli usul ve esaslar
belirleyebilir. Ayrilma hakkinin dogmadigi héller ile bu hakkin kullanimina ve paylar1 borsada
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iglem gdrmeyen ortakliklarda satim fiyatinin hesaplanmasma iliskin usul ve esaslar I1-23.3 say1h
Onemli Nitelikte Islemler ve Ayrilma Hakk: Tebligi’nde diizenlenmektedir.

Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn md. 27, 11-27.1 sayii Ortakliktan Cikarma ve
Satma Haklary Tebligi):

SPKn madde 27 ile 1I-27.1 sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklart Tebligi'nin ilgili
hiikiimleri uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere
baska bir sekilde sahip olunan paylarin Sirket’in oy haklarmm Kurul tarafindan belirlenen orana
veya daha fazlasina ulasmasi durumunda, paya sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay
sahiplerini Sirket’ten ¢ikarma hakk: dogar. Bu kisiler, Kurul tarafindan belirlenen siire i¢inde,
azinlikta kalan ortaklarin paylarnmn iptalini ve bunlar karsiligi gikarilacak yeni paylarm
kendilerine satilmasimi Sirket’ten talep edebilirler.

Aznhk Haklari (TTK md. 411, 412, 439, 531, 559):

TTK’nm 411., 412., 439., 531. ve 559. maddeleri uyarmnca, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri, yonetim kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve glindemi
belirterek, Genel Kurulu toplantiya ¢agirmasmi veya Genel Kurul zaten toplanacak ise, karara
baglanmasmi istedikleri konulari giindeme koymasin isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agr1 veya
giindeme madde konulmasina iligkin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme
yedi Is Giinii iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu iizerine,
Genel Kurulun toplantiya gagrilmasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret
Mahkemesi karar verebilir.

Genel Kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri veya paylarinin itibarf degeri toplami en az bir milyon TL olan pay sahipleri
tic ay i¢inde Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Adliyesi Asliye Ticaret Mahkemelerinden dzel
denetci atamasini isteyebilir.

Hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarmn sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Kurucularmn, ySnetim kurulu iyelerinin, denetgilerin, Sirket’in
kurulusundan ve sermaye artirimmdan dogan sorumluluklari, Sirket’in tescili tarihinden itibaren
dort yil gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirilamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve
ibra ancak Genel Kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide
birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasma kars1 iseler, sulh ve ibra Genel
Kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK md. 438):

TTK’nin 438. maddesi uyarinca, her pay sahibi, pay sahipligi haklarmin kullanilabilmesi igin
gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha once kullamlmugsa, belirli
olaylarin 6zel bir denetimle agikliga kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile Genel Kuruldan
isteyebilir. Genel Kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, Sirket
merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemelerinden bir 6zel denet¢i atanmasimi
isteyebilir.

Itfa/Geri Satma Hakku:
Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakk: s6z konusu degildir.
Doniistiirme Hakki (TTK md. 485):

Sirket’in meveut esas sdzlesme hiikiimleri uyarinca pay sahiplerine taninmis bir doniistiirme hakki
mevecut degildir. Esas sozlesmede aksi ongdriilmedigi durumlarda, paymn tiirii doniistiirme yolu ile
degistirilebilir. Doniistiirme esas sdzlesmenin degistirilmesiyle yapilir. Déniigtiirmenin kanunen

158




Ongoriildiigli hallerde yonetim kurulu gerekli karari alarak derhdl uygular ve bunun esas
sdzlesmeye yansitilmasi girisimini hemen baglatir. Nama yazili pay senetlerinin hamiline yazili
pay senetlerine doniistiiriilebilmesi i¢in paylarin bedellerinin tamamen 6denmis olmast sarttir.

24.6. Paylarin ihracma iliskin yetkili organ kararlari:

Sirket Yonetim Kurulu [....] tarih ve [....] sayili karar1 ile asagida belirtilen hususlar1 oy
birligi ile karara baglamigtir;

1) 135.000.000 TL kayul sermaye tavam igerisinde olmak iizere Sirketimizin ¢ikarilmis
sermayesinin tamami nakit karstigi olarak 27.000.000 TL den 34.000.000 TL ye ¢ikarilmasinag,

2) Artirilan 7.000.000 TL sermayeyi temsil etmek iizere beheri 1 TL itibari degerde
7.000.000 adet B grubu hamiline yazui pay ihrag edilmesine,

3) Sirket ana sozlesmesine istinaden ovtaklarimizin sahip oldugu yeni pay alma haklarmn
tamamen kisitlanmasina ve ihrag edilecek paylarin itibari degerinin iizevinde bir fiyatla halka arz
edilmesine,

4) Sirket paylarin birincil halka arzin: takiben, paylarimizin Borsa Istanbul A.S. de islem
gormeye basladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil siireyle Sirket paylarvinda herhangi bir bedelli
sermaye artirimi gergeklestirmemesine, dolasimdaki pay miktarmn i¢ kaynaklardan yapilacak
sermaye artirimlart haricinde artirilmamasma ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka
arz yapilmasina yonelik bir karar alinmamasina,

5) Hisse ihrag primi dagitimi ve yillik kar dagitvmu suretiyle i¢ kaynaklardan sermaye
artiriminun halka arz tarihinden itibaren herhangi bir siire ile smrlandirilmamasina,

6) Sirketimiz hisselerinin halka arzi nedeniyle ihrag edilecek imtiyazsiz B grubu hamiline
yazilt paylarin devir ve tedaviilii agisindan Sermaye Piyasasi Mevzuati geredi beyaz ciro ile
serbestce devir ve tedaviiliiniin kabuliine, Borsa Istanbul Anonim Sirketi’'nde islem gorecek
imtiyazsiz B grubu hamiline yazili paylarin devir ve tedaviilii agisindan pay sahipligi kayitlarimn
Merkezi Kayit Kurulusu Anonim Sirketi kayitlar: dikkate alinarak izlenmesine,

7) Soz konusu islemlerin gerceklestirilmesi ve gerekli izinlerin alinmasi amaciyla Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. ile imzalanan Halka Arz Aracilik Sozlesmesi hiikiimleri geregi
Sermaye Piyasast Kurulu ve Borsa Istanbul Anonim Sirketi’ne, Merkezi Kayit Kurulusu Anonim
Sirketi ve ilgili diger kurumlar nezdinde gerekli bagvurularin yapilmasina,

8) Isbu kararin tescil ve ilan edilmesine”’

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarm devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
sahibinin haklarim kullanmasma engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadiga iliskin
bilgi:

Yoktur.

24.8. Thrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay ahm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarina iliskin kurallar hakkinda bilgi:

Halka acik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarmm iktisap
edilmesi halinde stz konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabimm kamuya agiklandig: tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarini satin almak tizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka
acik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar Kurul’un pay
alim teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alum teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak {izere bagka bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortaklifn oy haklarmmin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan
pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire iginde,
azinlikta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsilifi ¢ikarilacak yeni paylarin
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kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 iincii maddesi
¢ergevesinde belirlenir.

Yukarida yer alan sartlar ¢ercevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire
icinde, paylarinin adil bir bedel karsiliginda satin alinmasmi oy haklarinin Kurulca belirlenen
orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket
edenlerden talep edebilirler. TTK’nin 208 inci maddesi halka agik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nun 23 lincti maddesinde yer alan 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylarini
halka agik ortakliga satarak ayrima hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin niteligine gore,
ayrilma hakkini, ayrilma hakkina konu 6nemli nitelikteki islemin kamuya agiklandig tarihte sahip
olunan paylar i¢in kullanilabilmesine iliskin esaslar1 belitlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu
paylar1 pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gére adil bir bedel tizerinden
satin almakla yiiklimliidiir. Halka agik anonim ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina
iliskin esaslar Kurul’un énemli nitelikteki iglemler ve ayrilma hakkina iliskin diizenlemelerinde
yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 tincti maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bi¢imde izin verilmemesi,
¢agrinin usuliine gore yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi héllerinde, genel
kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sart1 aranmaksizin bir
Onceki paragraftaki hiikiim uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir 6nceki yilda ihra¢einin paylan iizerinde iiciincii Kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclart hakkinda
bilgi:

Yoktur.
25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin gergeklestirilmesi icin, SPK’nin onayi haricinde halka arz edilen paylarm borsada
islem gorebilmesi igin Borsa Istanbul’'un uygun goriisiiniin alinmas1 gerekmektedir. Borsa
Istanbul’un paylarin halka arz1 sonrasi islem goriip géremeyecegine dair goriislerine Izahname’nin
I'no’lu bsliimiinde yer verilmistir.

Halka arzda SPK ve Borsa Istanbul disinda bagka bir kurumun onayma gerek bulunmamaktadir.
25.1.2. Halka arz edilen paylarm nominal degeri:

Sermaye artirmmi yoluyla halka arz edilen B grubu paylarin nominal degeri 7.000.000 TL olup,
Sirket’in halka arz sonrasi gikarilmis sermayesine oram1 %20,59°dur.

Sirket kayitl sermaye sistemine tabi olup, halka arz sonucu sermaye artirimi ile olusturulan
paylardan satilamayan paylar ydnetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, nihai olarak halka arz
edilecek pay tutar1 ve orami degisebilecektir. Nihai tutar ve oran ydnetim kurulu karar ile
belirlenecektir.
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25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar i¢in 3 (ii¢) is giinii boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin baslangi¢ ve
bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir. Halka arzin 2021
yilmin ilk yarisinda tamamlanmasi planlanmaktadir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci
a) Satis yontemi ve basvuru sekli:
Satis Yontemi:

Halka arzda satis, Gedik Yatirim liderliginde olusturulacak konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyat
ile Talep Toplama” ve “En Iyi Gayret Aracili1” yéntemi ile gerceklestirilecektir.

Sabit fiyatla talep toplama siiresi 3 is giinii olacaktir. Satiga sunulan sermaye piyasasi araglarina
talep toplama siiresi igerisinde yeterli talep gelmesi durumunda dahi bu siirenin sonuna kadar talep
toplamaya devam edilir. Satis1 planlanan sermaye piyasasi araglarma iliskin talep toplanmis
olmasi, bu taleplerin mutlaka karsilanacagi anlamina gelmez.

Basvuru Sekli:

Sirket paylarmin halka arzinda talepte bulunabilecek yatinmer gruplar, Yurt I¢i Bireysel
Yatirimeilar, Yurt Igi Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatirmmerlardir.

Sirket paylarmin halka arzinda talepte bulunacak yatirimeilar asagidaki sekilde gruplandirilmistir:

Yurt I¢i Bireysel Yatirnmeilar: Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari, yurt dismda isci,
serbest meslek ve miistakil is sahipleri d4hil Tiirkiye'de ikametgah sahibi gergek ve tiizel kisiler,
yerlesmek niyetiyle bir takvim yili iginde Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla oturanlar ve
Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar tanimlar disinda kalan ve
merkezi Tirkiye’de bulunan tiim tiizel kisilerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar: Merkezi Tiirkiye’de bulunan; araci kurumlar, bankalar, portfoy
yOnetim sirketleri, kolektif yatirim kuruluslari, emeklilik yatirim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kuruluglari, varlik yonetim sirketleri, emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964 tarihli ve
506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20. maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar,
kamu kurum ve kuruluglari, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi, nitelikleri itibariyla bu
kurumlara benzer oldugu Kurul’ca kabul edilebilecek diger kuruluglar ve aktif toplaminin -
50.000.000 TL, yillik net hasilatinin 90.000.000 TL, &zsermayesinin 5.000.000 TL iizerinde
olmast kistaslarindan en az ikisini tagryan kuruluslar.

Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilar: Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar’la
tanimlanan yurt disinda yerlesik olan, araci kurumlar, bankalar, portf6y yonetim sirketleri, kolektif
yatirim kuruluglari, emeklilik yatiim fonlari, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluslari,
varlik ydnetim sirketleri ile bunlara muadil yurt disinda yerlesik kuruluglar, emekli ve yardim
sandiklar1 ve vakiflar ile Diinya Bankast ve Avrupa Imar ve Kalkinma Bankas: (EBRD) gibi
uluslararasi kuruluslardir. Paylar, Tiirk mevzuati uyarinca BIST te islem gorecek sekilde halka arz
edildiginden, bu kategoriden talepte bulunan yatirimcilar paylar: Tiirkiye’de satin alacaklardir.

Sirket paylarinin halka arzindan pay satin almak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar, halka arz
stiresi i¢inde bagvuru yerlerinde belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin merkez, sube ve acentelerine,
Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar ise GEDIK Yatirim’ i merkez,
sube ve acentelerine miiracaat ederek talep formunu doldurmalari gerekmektedir. Yatirimeilar,
talep formunda, talep ettikleri pay adedini ve pay fiyatini belirteceklerdir.
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Yurt I¢i Kurumsal Yatirmecilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar sadece GEDIK Yatirim’a
basvuruda bulunabileceklerdir.

Talepte bulunacak yatirumeilar, agagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:
- Gereek Kisi Yatirnmeilar: Kimlik (niifus clizdani veya siiriicii belgesi veya pasaport) fotokopisi

- Tiizel Kisi Yatirimeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6rnegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi
ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi(Sayilan dokiimanlara ek olarak Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimer taniminda yer alan “aktif toplaminin 50.000.000 Tiirk Lirasi, yillik net hasilatinin
90.000.000 Ttirk Liras1, 8zsermayesinin 5.000.000 Tiirk Lirasinin iizerinde olmas1” kistaslarindan
en az ikisini tastyan kuruluslarin yillik kurumlar vergisi beyannamesinin fotokopisini (varsa
Yeminli Mali Misavir tarafindan imzalanmis, yoksa sirket yetkililerince imzalanmis veya
bulunmas1 durumu Mali Miisavir tarafindan diizenlenmis tam tasdik raporun) sunmasi
gerekmektedir. Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklar1 sermaye piyasasi araglarinin
kendileri adina agilan hesaplara aktarilmasi zorunludur.

Internet, telefon bankaciligi veya ATM’ler vasitas: ile talepte bulunacak yatirmecilarn internet
subesi, telefon bankacilig: subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olma sart1 aranacaktir.

- Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar talep formunda talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep
miktarmin 1 (bir) lot ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Her bir yatirimer i¢in talep edilebilecek
azami pay miktari, 250.000 TL nominal degerli Sirket payidir. Yatirimcilar istedikleri takdirde
talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt smir belirleyebilirler. En az talep miktar: 1 lot
olacaktir. Yurt I¢i Bireysel Yatmmcilar; 1 TL nominal degerdeki bir paymn Fiyat Tespit
Raporu’nda belirtilen satig fiyatinin, talep edilen pay adedi ile g¢arpimi sonucu bulunan pay
bedelini, aract kurumlarm belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben veya teminat yontemiyle
yatiracaklardir.

- Kurumsal Yatirimcilar talep formunda talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep
miktarmim 1 (bir) lot ve katlar1 seklinde olmast sarttir. Her bir yatirimer igin talep edilebilecek
azami pay miktari, halka arz edilen toplam lot miktari ile sinirlidir. Yatirimeilar istedikleri takdirde
talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt sinir belirleyebilirler. En az talep miktar: 1 lot
olacaktir. Kurumsal Yatirimcilar pay bedelini nakden veya hesaben 6deyeceklerdir. Kurumsal
Yatirimeilar ddenmeme riskinin araci kuruluglarca iistlenilmesi kaydiyla, pay bedellerini talep
toplama stiresinin bitimini takiben 6deyebilirler.

Aract kuruluslar tarafindan gerekli giivenlik nlemlerinin saglanmig olmasi kosuluyla, talep formu
elektronik ortamda da doldurularak onaylanabilir.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayr1 ayri bir araya getirildikten sonra, II-5.2 sayili
Sermaye Piyasasi Araglarmin Satisi Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gore igermesi
gereken asgari bilgileri icermeyen ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari ile Tiirkiye’de
yerlesik yabanci uyruklular disinda kalan bireysel yatirimeilarin T.C. kimlik numarasini icermeyen
kayitlar iptal edilerek dagitima déhil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar,
talep listelerinden ¢ikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan sonra dncelikle
asagidaki sekilde nihai halka arz fiyatina gére nihai talep adedi belirlenecektir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi iginde ayr1 ayr1 yapilacaktir:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara Dagitim: Oransal Dagitim Yontemine gore yapilacaktir. 1k

asamada (yetmesi kaydiyla), talepte bulunan tiim Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara birer adet pay

verilecek, daha sonra, Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar icin geriye kalan tahsisat miktarinm, kalan

pay talep miktarina boliinmesi ile “Arzin Talebi Karsilama Oran1” bulunacaktir. Bulunan Arzin

Talebi Kargilama Oran1 her bir yatirimciya ait kisisel talep ile garpilacak ve paylar dagitilacaktir.

Yatirimcilara yapilacak dagitimlar sirasinda dagitilacak adetler kiisuratlar: atilarak asagi dogru
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yuvarlanacaktir. Dagitim hesaplamalarinda kiisuratin ortaya ¢ikmasindan dolayr dagitilamayan
paylar, talebi tamamen kargilanamayan yatirimeilar arasinda Sirket’in Onerileri dikkate alinarak
Gedik Yatirim’m uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

[lk agamada (yetmesi kaydiyla), talepte bulunan tiim Yurt Ici Bireysel Yatirimecilara birer lot pay

verilecek, daha sonra, dagitim, zaman onceligine gore siralanmis her yatirimcetya sirayla birer lot
dagitilarak satilacak miktar tamamlanana kadar devam edecektir. Islemler, dagitim tamamen
bittikten sonra gergeklesecektir.

Yurt ici Kurumsal Yatirimeilara Dagitim: Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatirimciya verilecek pay
miktarma Sirket’in onerisi dikkate alinarak Gedik Yatirim tarafindan karar verilecektir.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilara Dagitim: Her bir Yurt Digsi Kurumsal Yatirimerya verilecek
pay miktarina Sirket’in onerisi dikkate alinarak Gedik Yatirim tarafindan karar verilecektir.

Tim yatirimer gruplarma dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sinir koyan
yatirimetlar agisindan gozden gegirilecek, ortaya gikan miktarin bu alt smurn altinda kalmasi
hélinde yatirimer istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi
tutulacaktir.

Yatirimei gruplarma belirtilen yntemlere gére dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
¢ikmasmdan dolay: dagitilamayan paylar, talebi tamamen kargilanamayan yatirimcilar arasinda
Sirket’in Onerisi dikkate alinarak Gedik Yatirim’in uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

GEDIK Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en ge¢ 2 (iki) is giinii igerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu icin ayr1 ayri Kesinlestirerek Sirket’e verecektir. Sirket, dagitim
listelerini en geg kendisine teslim edilen 2 (iki) is giinii igerisinde onaylayacak ve onay1 GEDIK
Yatirim’a bildirecektir.

Kargilanamayan taleplerden dolayr olusan iade bedeli, dagitim listesinin Sirket tarafindan
onaylanarak kesinlesmesini izleyen isglinii igerisinde, satist gerceklestiren yetkili kurulus
tarafindan, basvuru yerlerinde yatirimcilara iade edilecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Yurt Igi Bireysel Yatirimcilar'm isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen
konsorsiyum {iiyelerinin bagvuru yerlerine talepte bulunmak i¢in bagvurmalar1 ve talep formu
doldurmalar: gerekmektedir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirrmeilar, 1,00 TL nominal degerdeki bir paymn Fiyat Tespit Raporu’nda
belirtilen satis fiyatinin, talep edilen pay adedi ile carpimi sonucu bulunan pay bedelini asagidaki
ddeme segenceklerinden bir veya birden fazlasini segerek talepte bulunabilirler.

Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri pay bedelini kismen veya tamamen nakden
yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim hesaplarinda mevcut olan ve asagidaki
tabloda belirtilen daha 6nce farkl bir igleme (kredili islem yada agiga satig gibi) teminat olarak
gosterilmemis ve tizerinde herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya dovizlerin bir veya
birkagini teminat gostermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir.

Yurt I¢i Bireysel Yatrimeilar asagidaki 6deme segeneklerinden bir veya birden fazlasin
segerek talepte bulunabilirler. Yurt I¢i Bireysel Yatirmmeilar igin “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay
adetleri ile talep ettikleri pay fiyati carpimi sonucu ortaya gikacak tutardir.

Nakden Odeme:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedeli’ni bedelleri
nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:
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Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar’m Talep Bedeli karstliginda teminata almacak krymetler
ve/veya dovizler, teminat oranlari ve teminata alista ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar asagida

gosterilmektedir:

Teminata Alinacak Menkul Kiymetler

bir ve katlan1 seklinde yukart
yuvarlanacaktir.)

Teminata Blokaj Teminata Alimda Teminat Bozumunda
Almacak Kiymet Tutari Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Para Piyasast Odenmesi O gin i¢in fon kurucusu O gin igin fon kurucusu
Fonu Gereken tarafindan agiklanan ahig fiyati tarafindan agiklanan alis fiyatt
Bedel/%99
Kisa Vadeli Odenmesi O giin i¢in fon kurucusu O gin igin fon kurucusu
Borglanma Gereken tarafind kil lis fiyat; tarafind; 1klanan alis fiyatt
Araglari Fonu Bedel/%99 atindan agrianan ahs yau arammcan agrvanan as 1
) Odenmesi Yetkili  kurulusun  galistigy Yetkili kurulusun  calistis
TL DIBS Gereken bankanin ilgili glinde ilk bankanmn ilgili glinde ilk
Bedel/%99 acikladig gisterge alis fiyati acikladip1 gosterge alig fivatt
Dé&viz Cinsinden Odenmesi Yetkili kurulusun  caligtif Yetkili kurnlusun  calistign
ve Dgvize Gereken bankanmn ilgili gilinde ilk bankanmn ilgili glinde ilk
Endeksli DIBS Bedel/%90 acikladig gisterge alis fiyati acikladip: gbsterge alis fiyats
2 . Bloomberg elekironik ah_n3 Bloomberg elektronik alim
Odenmesi satim ekraninda yetkili
e - satim ekranmda fiyat
Eurobond Gereken kurulusun gordiigli en az iig o VPR
o . 7o saglayicilarin  verdigi islem
Bedel/%90 islem yapabilir fiyat apabilir cari pivasa fivati
saglayicisinin ortalama fiyati. yap Py Y
Ozel Sektor .
Borglanma Araci Odenmesi BIST Borglanma Araglari Kesin BIST Borglanma Araclari Kesin
. Alim Satim Pazarinda olugan
(Sadece ihracina Gereken R o < Alm Satim Pazarinda olusan
son is glinii agirlikl L.
aracilik Bedel/%95 cari piyasa fiyati
. ortalama fiyati
ettiklerimiz)
Odenmesi BIST Pay Piyasasinda olusan .
Pay (BIST-100) Gereken son iy glinli agirlikli ortalama ?:rSiTizas}; fflzz sasimda olugan
Bedel/%85 fiyat. pryasa tlyad.
Hisse Senedi Odenmesi Fonun o giin i¢in fon kurucusu Fonun o glin i¢in fon kurucusu.
Fonu Gereken tarafindan agiklanan alig fiyatt tarafindan agiklanan alig fiyat:
Bedel/%85
Bor¢lanma Odenmesi Fonun o giin i¢in fon kurucusu Fonun o giin igin fon kurucusu
Araglar1 Fonu Gereken tarafindan agiklanan alig fiyati tarafindan agiklanan alig fiyatt
Bedel/%95
Ozel Sektor Odenmesi e o
Fonun o giin i¢in fon kurucusu Fonun o glin i¢in fon kurucusu
Borglanma Gereken tarafindan agikl l1s fiyatt tarafindan agiklanan alis fiyat:
Araglar: Fonu Bedel/%90 ! gianan ails ya . ¢ 3y
o Odenmesi Fonun o giin i¢in fon kurucusu Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Degigken Fon Gereken tarafindan agiklanan alig fiyati tarafindan agiklanan alis fiyati
Bedel/%90 arafin ¢ 15 fiya arafindan ag s fiy
Yetkili  kurulusun  ¢aligtig: Yetkili kurulusun  calistigy
Od . bankanin sz konusu yabanct bankanin s6z konusu yabanci
enmesi . . o . . s .
e para igin anhbk doviz alis gise para icin anhk doviz alig gise
Dégviz Gereken - b . s
Bedel/%95 kuru (Kiisuratl: doviz tutarlar kuru (Kisurath doviz tutarlan

bir ve katlar1 seklinde yukan
yuvarlanacaktir.)

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda,

kullanilan menkul kiymetin asgari adet, adet katlar1 ve
birim tutarlar1 dikkate alinarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarmn disinda bir adet
olusmayacak sekilde yukar1 yuvarlama yapilabilecektir.
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Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel
Yatirimecilar;

- Dagitim listelerinin agiklandig1 giin saat 12:00’ye kadar dagitim listesine gére almayi hak
ettikleri payin bedelini nakden &deyebilirler. Bu durumda, teminata alman kiymetler ve/veya
dovizler tizerindeki bloke ayni giin kaldirilir.

- Dagitim listelerinin agiklandig1 giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gore almayi hak
ettikleri paymn bedelini kismen nakden ddeyebilirler. Bu durumda, bedeli 5denmeyen kismin tahsil
edilebilmesi 6ncelikle talebi giren yatrimcimnin vadesiz hesabi kontrol edilerek varsa kalan bakiye
tahsil edilecek, tahsilatin bu gekilde tamamlanamamas: durumunda teminata alman kiymetler
bozdurulacaktir. Birden fazla kiymetin teminata konu olmasi durumunda, talep formunda secilmis
olan krymetler en likit olandan en az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir.

Ancak ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, konsorsiyum iiyesi aract kurumlar ve acentelerin
teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya cevirme ve bedelleri tahsil
yetkisi saklidir.

Yurt Igi Bireysel Yatirimeilarin teminatlarinin nakde doniisiimii ile ilgili riskler talebi giren araci
kuruma aittir. Konsorsiyum iiyeleri ile acenteleri birbirlerinden farkli krymetleri teminata kabul
edebilirler ve teminatlari farkli sekilde nakde déniistiirebilirler.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatin
teskil etmek iizere, mevcut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt Igi Bireysel
Yatirimcilar, talep formunu imzaladiklar1 anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri igin teminata
alman krymetler tizerinde, hesabm bulundugu konsorsiyum tiiyesi araci kurum lehine rehin tesis
edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi halinde, teminat
niteligindeki kiymetler ve/veya dovizler, higbir yazili ya da sozlii ihbar veya ihtara gerek
olmaksizin ve bagka bir isleme gerek kalmaksizmn, araci kurum tarafindan, yukaridaki tabloda
belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” lizerinden re’sen paraya gevirerek, almaya
hak kazanilan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimeilar, talepte
bulunulan arac1 kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii
zararlardan ilgili aract kurumun higbir gekilde sorumlu olmayacagm gayrikabili riicu kabul, beyan
ve taahhiit etmis olacaklardir.

Her bir konsorsiyum tiiyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimina iliskin diizenlemeleri
gergevesinde, kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatirimcilarin,
kredi limitleri déhilinde kalmak kaydiyla talep tarihinde herhangi bir teminatlandirma
yapilmaksizin kredili bagvurularini kabul edebilirler. Kredi, dagitim sonuglar: belli olduktan sonra,
hak edilen pay adedinin nihai halka arz fiyat: ile garpilmasi sonucu bulunan tutarmn tahsil edildigi
giinden itibaren kullanilmis sayilacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirmmalar

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar sadece GEDIK Yatirim’a bagvuruda bulunabilecekler ve Yurt Ici
Kurumsal Yatirimcilarm talepleri sadece GEDIK Yatirim tarafindan toplanabilecektir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatiimeilar’m Isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen GEDIK
Yatirim’m bagvuru yerlerine talepte bulunmak igin basvurarak talep formu doldurmalar
gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatmmmcilar dagitim listelerinin onaylanmasmdan sonra almaya hak
kazandiklar1 paylarm bedellerini 6demekten imtina edemezler.

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini talep aninda odemeyebileceklerdir. Yurt Igi
Kurumsal Yatirimeilar, halka arzdan almaya hak kazandiklar1 pay miktarinin belirlenen nihai satis
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fiyat: ile carpilmast sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip eden
ikinci is giinii saat 12.00°a kadar ddeyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirmmeilar’m bu sekilde
yapacaklar1 6demeler nakden veya hesaben yapilacaktir.

Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilar

Yurt Dist Kurumsal Yatirimcilar sadece GEDIK Yatirim’a basvuruda bulunabilecekler
bulunabilecekler ve Yurt Digi Kurumsal Yatirimeilarin talepleri sadece GEDIK Yatirim tarafindan
toplanabilecektir.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimeilar’in Isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen GEDIK
Yatirim’m bagvuru yerlerine talepte bulunmak i¢in bagvurarak talep formu doldurmalari
gerekmektedir.

Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklar1 paylarin bedellerini 6demekten imtina edemezler.

Yurt Dis1 Kurumsal Yatirimcilar pay bedellerini talep aninda ddemeyebileceklerdir. Yurt Dist
Kurumsal Yatirimcilar, almaya hak kazandiklari pay miktarinin belirlenen satis fiyati ile
¢arpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin bildirilmesini takip eden ikinci is giinii
saat 12.00’a kadar ddeyeceklerdir. Yurt Digt Kurumsal Yatirimcilar’m bu sekilde yapacaklari
ddemeler nakden veya hesaben yapilacaktir.

Halka arz edilen pay bedelleri halka arza aracilik eden konsorsiyum {iyeleri tarafindan tahsil
edilince halka arz i¢in agilms olan asagida verilen banka hesabina yatirilacaktr.

Hesap Sahibi | : | Meditera Tibbi Malzeme Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Banka : | Tiirkiye Is Bankas: Anonim Sirketi

ube : | Izmir Ticari Subesi
IBAN : | TR910006400000133980041842

¢) Basvuru yerleri:

Sirket paylarinin halka arzina Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar kategorisinden katilmak isteyen
yatirimetlar, asagidaki tiim yetkili araci kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili acente olan
bankalarm ilgili subelerine talepte bulunmak i¢in basvurabilirler. Yatirimeilarm agagida listesi
verilen yetkili arac1 kurumlar yada satisa yetkili acente olan bankalardan talepte bulunabilmeleri
i¢in talepte bulunduklari araci kurumda bir hesap agmalar1 sart1 dncelikle aranacaktir.

Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar kategorisindeki yatirimenlar, asagidaki yetkili aract kurumlarim
merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine araci kurum olan bankalarm ilgili subelerinin
yani sira, bu kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankacilii subelerine, taleplerini iletmek
i¢in bagvurabilirler. Internet subesi, telefon bankaciligi subesi veya ATM vasitasiyla talep
bagvurusunda bulunmak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilarmn, internet subesi, telefon
bankacilig1 subesi veya ATM’de iglem yapmaya yetkili olmalar1 (internet ve telefon bankacilig
hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamis olmalar1 ve/veya ATM’de
kullanilan manyetik kartlarinin olmasi) gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatummecilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilarm talepleri sadece
GEDIK Yatirim tarafindan toplanacaktir.
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KONSORSIYUM LiDERI:

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Altaycesme Mahallesi, Camli Sokak, No: 21, Kat: 10-11-12, 34843 Maltepe/ISTANBUL
Tel: 0216 453 00 00, Faks: 0216 377 1136

Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin tiim subeleri ile 0216 453 00 00 ve 444 0 435 numarall
telefonlar ve www.gedik.com internet adresi

KONSORSIYUM UYELERI:

Ticaret Unvani:

Adres:

Tel:

Faks:

Ilgili Subeler: [.......] [........Jnumarali telefon ve [........] internet adresi
KONSORSIYUM UYELERI:

Konsorsiyum Uyelerinin her birinin teminata kabul edecegi kiymetler asagidaki tabloda
gosterilmektedir:

Konsorsiyum Uyelerinin Teminat Olarak Kabul Edecegi Kiymetler

Basvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymetler
GEDIK Yatirim Menkul Degerler A.S. [....... ]
Diger Konsorsiyum Uyeleri [ooonnn. ]

d) Paylarin dagitim zamani ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarin s6z konusu paylar1 Sermaye Piyasasi Mevzuati gergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baslanacaktir.

Paylar, Sirket tarafindan dagitim listesinin onaylanmasim takiben ve pay bedellerinin 8denmesi
sartiyla konsorsiyum tiyeleri tarafindan yatirimeilarm MKX nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi karsilanan yatirimcilarin paylari, kaydi sistem esaslari gergevesinde, dagitim listesinin
konsorsiyum fiyelerine iletilmesini takip eden en geg 2 is giinii i¢erisinde ve pay bedellerinin tam
olarak 6denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi
ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadiina dair agiklama:

Gedik Yatirmm ile Sirket arasinda imzalanan “Halka Arza Aracilik Sozlesmesi”nde yer alan ve
asagida yazili nedenlere dayanilarak halka arz iptal edilebilir ya da ertelenebilir.

Halka arzin baslangicindan dnce veya talep toplama siiresi i¢inde asagidaki durumlarin ortaya
¢ikmasi durumunda Araci Kurumun Sirket’e yazili bildirimde bulunmak suretiyle halka arzi
erteleme ve/veya iptal etme hakk: vardir.
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Yasama, ylirlitme veya sermaye piyasalart ile ilgili karar almaya yetkili organlar tarafindan yapilan
diizenlemeler nedeniyle S6zlesme’den kaynaklanan yiikiimliilikklerin Sirket veya Gedik Yatirim
tarafindan yerine getirilmesini imkansiz kilacak veya 6nemli Olgiide gliclestirecek hukuki
diizenlemeler yapilmasi,

Halka arzi esasli olarak olumsuz etkileyecek Sl¢giide savag hali, deprem, ayaklanma, yaygin terdr
eylemleri, enerji kitligi, hitkiimet darbesi ve/veya tabi afet ve uluslararasi ihtilaflarin meydana
gelmesi,

Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki gelismelerin Gedik Yatirum’in
halka arz edilen paylarmn pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli
talebin olugsmayacagmmm ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan beklenen faydanin
gerceklesmeyeceginin Sngoriilmesi,

Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarini, Sirket’in faaliyet
gosterdigi sektorii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin basarisini
engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya gikmast,

Sirket’in yonetici ve ortaklar: ile Sirket aleyhine, halka arzi Snemli derecede etkileyen ya da
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava agilmasi,

Gedik Yatirim tarafindan, halka arz edilen paylarin satiginda yeterli talebin olusmayacaginin veya
yeterli derinlikte bir piyasasinin olugmayacagmm dngériilmesi hali.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirnmcilar tarafindan satis fiyatmin
iizerinde ddenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolayt olusan iade bedeli dagitim listesinin dagitim listesinin
onaylanarak kesinlesmesini takiben, satis1 gergeklestiren konsorsiyum fiyeleri tarafindan, basvuru
yerlerinde pay bedellerini nakden Odeyen yatirimcilara iade edilecektir ve kiymet blokesi
ydntemiyle bagvuran yatirrmeilarin da krymetlerindeki blokajlar Isbu Izahname’nin ‘Halka arza
bagvuru stireci’ baslikli 25.1.3.2. no’lu boliimiiniin “Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iliskin
bilgi” baglikli kisminda anlatildig1 sekilde kaldirilacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep miktarinin 1 (bir) lot (1 TL) ve katlar1 seklinde olmasi garttir. Yatirimcilar istedikleri
takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt sinir belirleyebileceklerdir.

Talep edilebilecek azami pay miktar1 Yurt ici Bireysel Yatirimeilar i¢in 250.000 TL nominal
degerli Sirket pay1 olup, Kurumsal Yatirimeilar igin ise azami bir sinir bulunmamaktadir.

25.1.7. Yatirnmcilarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarina iliskin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi ve Kurul’un II-5.1 sayili Izahname ve Thrag Belgesi Tebligi’nin 24 lincii
maddesi uyarinca, Izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan &nce veya satig
sliresi i¢inde yatirimcilarin yatirim kararinm etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya
cikmasi hélinde durum ihraggr veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla
derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmast halinde, satis stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinli iginde
SPKn’da yer alan esaslar ¢ercevesinde Kurulca onaylamir ve Izahname’nin degisen veya yeni
eklenen hususlara iligkin kism1 yayumlanir.
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Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasmdan 6nce pay satin almak i¢in talepte bulunmus
olan yatirimcilar, Izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii
icinde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim y6ntemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari ¢er¢evesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarm fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyelerine iletilmesini takip eden azami iki ig giinii icerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonugclarinin ne sekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglar1, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki is giinii icerisinde
Kurul’'un 6zel durumlarin kamuya agiklanmasma iligkin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma liskin Bilgiler

Mevcut ortaklarmn yeni pay alma hakki, halka arzin sermaye artirimi yoluyla gergeklestirilmesi
icin tamamen kisitlanmigtir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ady, is adresleri ve
bir paym satin alma fiyati ile bu Kisilerin ihracci ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecedi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satig duyurusu, Sirket’in kurumsal internet sitesinde (www.meditera.com.tr),
KAP’ta (www.kap.org.tr) ve Konsorsiyum lideri olan GEDIK Yatirim’m internet sitesinde
(www.gedik.com) ilan edilecektir.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandiriip nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslar:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.
25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:
Meditera

Atilla Sevingli Yénetim Kurulu Baskani

Mert Sevingli Yonetim Kurulu Baskan Vekili

Uye 3 Yonetim Kurulu Uyesi

Uye 4 Yonetim Kurulu Uyesi

Uye § Yonetim Kurulu Uyesi

Aysem Ferda Sevingli Kalite Direktorii

Hicret Yanik Mali ve Idari Isler Direktorii

Yunus Zavrak Biitge ve Maliyet Miidiirii
Gedik Yatirnrm Menkul Degerler A.S.

Erhan Topag Yonetim Kurulu Baskani

Onur Topag Yonetim Kurulu Baskan Vekili/CEO
T. Metin Ayisik Yonetim Kurulu Uyesi/ Genel Miidiir
Ulkii Feyyaz Taktak Bagmsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Meltem Akol Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Ersan Akpmar Yurtici Satis GMY
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Cosan Yegenoglu Kurumsal Satis GMY
Arda Alatas Kurumsal Finansman GMY
Emre Kavakli Kurumsal Finansman GMY
Kaan Fikret Ogiin Kurumsal Finansman Uzman
Ali Kerim Akkoyunlu Arastirma Direktorii
Hasan Sener Aragtirma Midiirii
Tarik Emre Akyol Aragtirma Miidiirii
Kizilyel Hukuk Biirosu
Av. Murat Kizilyel Avukat
Av. Murad Giidiicii Avukat
Av. Burcu Sengiil Avukat
Av. Hande Betiil Yal¢in Avukat
HSY Damismanhk ve Bagimsiz Denetim A.S.
Ozkan Cengiz Sorumlu Denetci
Hakan Giinaydin Denetgi
Hiiseyin Ozer Ermumcu Denetei
Mehmet Ali Sariad Denetei Yardimecisi
Projes Is Gelistirme Danismanhik Proje Yénetimi
Etem Sisman Yonetim Kurulu Bagkani ve Ortak
Demet Tarihmen Uzman

Yukarida belirtilenler diginda igsel bilgiye ulasabilecek konumda bagka kimse bulunmamaktadir.

25.2. Dagitim ve tahsis plani:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayn1 anda yapildig1 durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iliskin bilgi:

Yoktur.
25.2.2. Thrageinin bildigi sl¢iide, ihrageimn ana hissedarlan veya yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin

olup olmadigi veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarm yiizde besinden fazlasina
taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
25.2.3. Halka arzda yatirimcilara tahsis ve dagitim esaslan:
a) Yatirimc: grubu bazinda tahsisat oranlari:

I1-5.2 sayilt Sermaye Piyasast Araglarmnin Satigi Tebligi’nin 18’inci maddesinin dordiincii fikrast
hiikkmii uyarmca halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinm nominal degerinin, en az yiizde
onunun yurt i¢i bireysel yatirimeilara ve yiizde onunun yurt i¢i kurumsal yatirimeilara tahsis
edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin piyasa degerini,
piyasa kosullarini ve benzeri gerekgeler ile ihrag¢inin talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan
asgari tahsisat oranlarin sifira kadar indirmeye veya bir kat daha artirmaya yetkili kilmmugtir.

SPK’nm ilgili diizenlemeleri ¢ergevesinde tahsisat oranlari asagidaki sekilde belirlenmistir.

Halka arz edilecek toplam 7.000.000 TL nominal degerli paylarmn;
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- 4.200.000 TL nominal degerdeki %60 oranindaki kismi1 Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara
- 2.100.000 TL nominal degerdeki %30 oranindaki kism1 Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilara
- 700.000 TL nominal degerdeki %10 oranindaki kismi Yurt Dig1 Kurumsal Yatirimcilara
gergeklestirilecek satiglar igin tahsis edilmistir.

Yukaridakilere ek olarak:

1. Talep toplama siiresinin sonunda belirli bir yatirimc1 grubuna tahsis edilen tutari karsilayacak
miktarda talep gelmemis ise, ilgili yatirimei grubuna ait tahsisatin kargilanamayan kismi, diger
gruplara serbestge aktarilabilir.

2. Talep toplama stiresinin sonunda herhangi bir yatirimei grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak
kadar talep gelmis olsa dahi; herhangi bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutar, %20’den fazla
olmamak fizere azaltilarak, azaltilan tutar diger gruplara aktarilabilir.

b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Talep toplama stiresi sonunda belirli bir yatirimci grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak
miktarda talep gelmemis ise o gruba ait tahsisat Sirket’in Onerileri dikkate alinarak Gedik
Yatirim’1n karari ile diger gruplara aktarilabilir.

Talep toplama siiresinin sonunda herhangi bir yatirimer grubuna tahsis edilen tutar1 karsilayacak
kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlar1 arasinda, Sirket’in onerileri dikkate alinarak Gedik
Yatirim tarafindan Yurt I¢i Bireysel ve Yurt I¢i Kurumsal Yatirimcilarin asgari tahsisat oranlarini
azaltmamak ve tahsis edilen tutari %20’den fazla azaltmamak tizere herhangi bir gruba tahsis
edilen tutar azaltilabilir ve diger gruplara kaydirma yapilabilir.

¢) Bireysel yatirimcilar ve ihra¢emin calisanlarma iligkin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilara dagitim oransal dagitim yontemine gére yapilacaktir. Ik
asamada talepte bulunan tiim Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara birer adet pay verilecek, daha sonra,
Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar igin geriye kalan tahsisat miktarnm, kalan pay talep miktarmna
boliinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Orani” bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Karsilama
Orani her bir yatirimetya ait kisisel talep ile garpilacak ve paylar dagitilacaktir. Yatirimeilara
yapilacak dagitimlar sirasinda dagitilacak adetler kiisuratlari atilarak agagi dogru yuvarlanacaktir.
Dagitim hesaplamalarinda kiisuratin ortaya ¢ikmasinda dolayr dagitilamayan paylar, pay talebi
tamamen karsilanamayan yatirimcilar arasinda Sirket’in Onerileri dikkate alinarak Gedik
Yatirim’in uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

d) Tahsisatta belirli yatirnmel gruplarma veya belirli difer gruplara tanimabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatirimer grubuna ayricalik yoktur.
e) Tek bir bireysel yatirnmciya dagitilmas: 6ngoriilen asgari pay tutar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirime1 grubu igin toplam yatirimer sayismm bu yatirimer grubuna dagitilacak
toplam lot adedinden az veya esit oldugu durumlarda, talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis o
gruptaki tiim yatirimeilara en az 1 (bir) adet pay dagitilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimer grubu igin toplam yatirimer sayisim bu yatirimer grubuna dagilacak
toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatirimcilara birer adet lot dagitilacagina,
Sirket’in onerilerini dikkate alarak Gedik Yatirim tarafindan Kurul’un II-5.2 sayili Sermaye
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Piyasasi Ara¢larmin Satis1 Tebligi Madde 19°da yer alan esit ve adil davranilmasi esasi gozetilerek
karar verilecektir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar grubunda, tek bir bireysel yatirimciya asgari 1 adet pay
dagitim1 yapilirken, miikerrer talep kontrolii yapilarak, bir defadan fazla talepte bulunan
yatirimcilara, her bir yatirimerya 1 adet pay verilecek sekilde dagitim yapilacaktir. Bu gruptaki
yatirimceilara birer adet pay dagitildiktan sonra kalan miktar igin oransal dagitim yontemi
kullanilacagindan yukarida belirtilenin haricinde bir miikerrer talep kontrolii islemi
yapilmayacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar grubuna tahsis edilen miktarm yetmemesi durumunda hangi
yatirimeilara birer adet lot dagitilacagmna, Sirket’in Onerileri dikkate alinarak Gedik Yatirim
tarafindan Kurul’un I1-5.2 say1ili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satigi Tebligi Madde 19°da yer alan
esit ve adil davranilmasi esas1 gozetilerek karar verilecektir.

Yurt I¢i Kurumsal ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatirmmeilar igin talep toplama sonucunda paylarin
dagitimi sirasinda bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilarin yalnizca en yiiksek miktarli talep
tutarlar: hesaplamada dikkate alinacaktr.

Miikerrer taleplerin tespiti amaciyla yapilan kontrol sonucunda basvuru taleplerinin satisa
sunulan pay tutarindan az olmast hilinde, bir defadan fazla talepte bulunan yatirimcilarin en
yitksek miktarli ikinci talep tutarlari da hesaplamada dikkate alinacaktir. Satiga sunulan pay
tutarinin  tamamini karsilayacak talep belirieninceye kadar hesaplamaya bu sekilde devam
edilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yoénelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili knrulus
bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig1 hakkinda bilgi:

Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak iletilen talepler veya fiyat
tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasma araci olan yetkili kurulus bazmda belirlenmesi
miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatinmecilara, halka arzdan aldiklar1 Kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirimcilar, dagitum listelerinin onaylandig: giinii takip eden is giinii
talepte bulunduklari konsorsiyum iiyesine bagvurarak halka arzdan aldiklar1 kesinlesmis pay
miktarmi 6grenebilirler.

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan Kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde mevcut
ortaklara ait paylarn, ek satisa konu olup olmayacag hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlari ile satis yontemi
ve siiresi:

Yoktur.
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¢) Ek satisin araci kurumca ortaklardan ddiing almacak paylarim satisi yoluyla
gerceklestirilmesinin planlandigi kismu ile ilgili aciklama:

Yoktur.
25.3. Paylarn fiyatin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1,00 TL nominal degerli bir paym satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirnmecimm
katlanacagi maliyetler hakkinda bilgi

Beheri 1 TL nominal degerde 1 adet paya denk gelen 1 TL nominal degerli bir lot payin satis
fiyat1 [....]TL olarak belirlenmistir.

Konsorsiyum tiyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatirimcilardan talep edecekleri
licretler, komisyon ve benzeri giderler agagidaki tabloda gosterilmistir.
Konsorsiyum Uyelerinin Halka Arza Iliskin Talep Ettigi Komisyonlar

Yatinmecim
Sermaye n Baska
Piyasasi
Hesap Aracinin Araci - Damga
Kurum A¢ma \ Kurulustak | EFT Ucreti o Diger
s . MKK'ya | Vergisi
Ucreti . i Hesabina
Virman .
Ucreti Y-l rman
Ucreti
GEDIK
Yatirim
Menkul
Degerler A.S.
Konsorsiyum
tyeleri

25.3.2. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan yontemler ile satis fiyatimin belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz fiyatinin veya fiyat
tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Pay basna satis fiyati payin nominal degeri olan 1 TL’den yiiksek belirlenmistir. 1,00 TL nominal
degerdeki payn satig fiyati [....] TL olarak belirlenmistir. Halka arz fiyatinin tespitinde kullanilan
yontemler Indirgenmis Nakit Akimlar: Analizi ve Piyasa Carpanlari Analizi’dir. Bu yontemlere
iliskin detayl agiklamalar fiyat tespit raporunda sunulmustur.

Halka arz fiyatina ve bu fiyatin belirlenme yontemlerine iligkin olarak Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, yasal siire igerisinde KAP’ta
(www.kap.org.tr) ilan edilecektir. Halka arz fiyatmn ve fiyat tespitindeki kriterlerin
belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket’e aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakk kisitlanmigsa yeni pay alma hakkimin kisitlanmasmdan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklari halka arz sebebiyle ve halka arz kapsamindaki talebe cevap verecek
yatirimeilar lehine tamamen kisitlanmistir.

Pay sahiplerinin yeni pay alma haklari, halka arz kapsaminda yeni pay ihracinin halka arzin kisitls
stiresi iginde hizli ve esnek bir bigimde tamamlanmasi ve ilgili mevzuat uyarinca, Sirket'e yeni
yatirimcilarin yatirim yapabilmesinin saglanmasi ve daha genis bir yatirime: tabanina ulasma, bu
genis yatirimei tabaniyla Sirket’in ihtiyag duyacagi fonlamaya daha kolay erisme imkéanlarina
sahip olunmasi amaciyla y6netim kurulunca tamamen sinirlandirilmigtir.
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25.3.4. Thraceinmn yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin veya iliskili
kisilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri histmlari) gecmis yil ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar1 ihracg
paylar icin 6dedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilastirilmas:

Yoktur.
25.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler Izahname’nin 25.1.3.2 (¢) maddesinde
yer almaktadir.

25.4.2. Halka arzimm yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarimm isimleri:
Tiirkiye disinda bir halka arz gergeklestirilmesi planlanmamustir.
25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum lideri ve konsorsiyum tiyeleri halka arzda “En Iyi Gayret Aracilifi” yoluyla satisa
aracilik edecektir. Bu nedenle satista yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum
bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Sirket ve araci kurulus konsorsiyumu arasindaki Aracilik ve Konsorsiyum Soézlesmesi [...... ]
tarihinde imzalanmistir. S6z konusu s6zlesme, taraflari tanitici bilgiler, sézlesmenin konusu, halka
arz edilecek paylarla ilgili bilgiler, araciligin tiirii, satigin yapilacag: yatirimcilar, Sirket ve
konsorsiyumun hak, yiikiimliilik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, vergi, resim,
harg ve diger yiikiimliiliikkler, satis, tahsis ve dagitima iliskin hiikiimler ile igbu Izahname’nin
25.1.4. boliimiinde belirtilen aracilik ve halka arz iptal kosullarna iligkin hiikiimleri icermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirimi yoluyla halka arz edilecek paylarmn satis1 suretiyle halka arz geliri elde
edecektir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kuruluglarin halka arza aracilik komisyonu,
Kizilyel Hukuk Biirosu’nun hukuki danismanlik ticreti, Projes Is Gelistirme ve Damigmanlik ve
Proje Yonetimi A.S.’nin halka arz damismanlik iicreti ve bagimsiz denetim sirketi olan HSY
Danismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.’nin denetim iicreti elde etmesi s6z konusu olacaktir. S6z
konusu maliyetler, isbu Izahname’nin 28 numarali “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” boliimiinde
ayrintili bir sekilde agiklanmaktadir.

Halka arza aracilik ¢alismalar1 kapsaminda asli yetkili kurum Gedik Yatirim olup, s6z konusu
caligmalar siirecinde Sirket’e danismanlik hizmeti veren Projes Is Gelistirme Danigmanlik ve Proje
Yonetimi A.S. ile Gedik Yatirim arasinda herhangi bir anlasmazlik meydana gelmemistir.

GEDIK Yatirim’n halka arz islemi nedeniyle elde edecegi komisyon harig, dogrudan veya dolayli
olarak halka arzin bagarismna baglanmis bir ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. GEDIK Yatirim’m,
Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza aracilik ve konsorsiyum
sdzlesmesi hari¢ herhangi bir anlasma yoktur.

Sirket ile bagimsiz hukukeu raporunu hazirlayan Kizilyel Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir
¢ikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Kizilyel Hukuk Biirosu ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Kizilyel Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da dolayli olarak
halka arzin basarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Kizilyel Hukuk
Biirosw’nun Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasmnda, halka arza iligkin
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sunulan hukuki danismanlik hizmetleri haricinde, herhangi bir anlasma yoktur. Kizilyel Hukuk
Biirosu halka arza iliskin sunulan hukuki danismanlik hizmetleri i¢in danismanlik ficreti elde
etmektedir.

Sirket ve finansal tablolarmin bagimsiz denetimini yapan HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim
A.S. arasinda ¢ikar gatismasi bulunmamaktadir. HSY Danigsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. ve
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim
A.S.nin dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanmig bir ekonomik gikari
bulunmamaktadir. HSY Danigsmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.’nin, Sirket’in %5 ve daha
fazlasma sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir anlagma yoktur. HSY Damigmanlik ve
Bagimsiz Denetim A.S. Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda ficret elde
etmistir.

Halka arza hazirlik ¢aligmalari siirecinde Sirket’e damismanlik veren Projes Is Gelistirme
Danismanlik ve Proje Yonetimi A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Projes
Is Gelistirme Danigmanlik ve Proje Yonetimi A.S.’nin halka arzin basarisina bagl olarak elde
edecegi basar primi harig bagka bir ekonomik ¢ikart bulunmamaktadir.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE ILISKIN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin basvuru yapilip yapilmadig: ve biliniyorsa en
erken islem gérme tarihleri:

Sirket paylart heniiz borsada islem gormemektedir. Halka arzda ihrag edilecek paylarin Borsa
Istanbul ilgili Pazar’da islem gormesi icin 07.04.2021 tarihinde Borsa Istanbul’a basvuru
yapitlmistir. Halka arz s6z konusu paylarin Borsa’da islem gorecegi anlamina gelmemekte olup,
halka arz edilen paylarin satis tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul’da islem gorebilmesi Borsa
Istanbul mevzuatinmn ilgili hiikiimleri gergevesinde Borsa Istanbul A.S. Genel Miidiirliigii’ niin
verecegi olumlu karara baglidir. S6z konusu karar alinmadikga halka arz edilen paylarin borsada
islem gdrme imkam olmayacaktir. Borsa Istanbul A.S. Genel Miidiirliigii’nlin karari sonucu
paylarin Borsa’da islem gorme tarihi belirlenebilecektir. Halka arz sonrasi ikincil piyasa islem
strasinm agilmasi, Borsa’nin, Sirket’in KAP sayfasinda yapacagi duyuruyu takip eden is giinii
gerceklesir.

26.2. Thraccmm ayni grup paylarmin borsaya kote olup olmadigina/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- S6z konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirimeilara satisa konu
edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- Thraccimn baska bir grup paymin veya sermaye piyasasi araclarmm tahsisli/nitelikli
yatirimcllara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait olduBu sermaye piyasasi araglarinin sayisi,
nominal degeri ve ozellikleri hakkinda ayrintili bilgi:

Yoktur.
26.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicihm esaslar:
Yoktur.
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26.5. Fiyat istikrar islemlerinin planlamip planlanmadigi:
Planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikrari islemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadigina iliskin
aciklama:

Araci kurum Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. Ortakligimiz paylarina yonelik olarak fiyat
istikrar1 islemlerinde bulunmay: planlamaktadir. Ancak, Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.,
fiyat istikrar1 islemlerini kesin olarak yerine getirecegine iligkin herhangi bir taahhiit
vermemektedir. Gedik Yatrim Menkul Degerler A.S., fiyat istikrar1 islemlerine hig
baslamayabilecegi gibi, fiyat istikrar1 iglemlerinde bulunmasi halinde de gerekgesini agiklamak
suretiyle, bu islemi istedigi her an sona erdirebilir.

26.5.2. Fiyat istikrari islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahgx:

Paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren 30 giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarina iliskin islemleri gerceklestirebilecek aract kurumun ticaret unvani:
Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarina iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarmin diisebilecegine
iliskin aciklama:

Fiyat istikrarmi saglayici islemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen siireyle sinirlidir.
Pay fiyati, fiyat istikrarin1 saglayici iglemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu siirenin bitiminden
sonra tekrar diigebilir.

26.5.5. Fiyat istikrarimi saglayici islemlerin amaci:

Fiyat istikrarmi saglayici islemlerde amag, pay fiyatmin halka arz fiyatmmn altina diismesi halinde
alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir stireyle katkida bulunmaktir. Ancak bu islem, herhangi
bir fiyat taahhiidii niteliginde degildir ve fiyat istikrar1 islemlerinin gergeklestirildigi dénemde
payin piyasa fiyati piyasa kosullarina gore olmasi gereken fiyata gére yliksek olabilmektedir. Fiyat
istikrarini saglayici islemlerde halka arz fiyatinin iizerinde emir verilemez.

26.5.6. Fiyat istikran islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynagm
niteligi:
Fiyat istikrar1 iglemlerine iligkin tiim sorumluluk, bu islemleri gergeklestiren araci kurum Gedik

Yatirim Menkul Degerler A.S.’ye aittir. Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. fiyat istikrar
islemlerinde Ihrager’nin halka arz gelirinden elde edecegi fonu kullanacaktir.

Sirket paylari, Borsa Istanbul A.S.’nin verecegi olumlu kararla BIST te islem gérmeye basladiktan
sonra, SPK’nin VII-128.1 sayili “Pay Tebliginin 11 inci maddesi gergevesinde, halka arzdan elde
edilecek briit fon tutarmin %20’si olan [........] TL’lik fon kaynag: ile “Fiyat Istikrarini Saglayici
Islemler”in gerceklestirilmesi planlanmaktadir.

26.5.7. Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

176



27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER

27.1. Paylarini halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

27.2. Paylarini halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarm nominal degeri
Yoktur.

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarinin artiriimamasina iliskin taahhiitler:
a) Thragci tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, Yonetim Kurulu'nun [........J tarih ve [........ ] sayili karan ile Sirket paylarmn Borsa Istanbul
A.S.’de islem gdrmeye bagladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil siireyle Sirket paylarmda herhangi bir
bedelli sermaye artirinu gergeklestirmemesine, dolagimdaki pay miktarmmn i¢ kaynaklardan yapilacak
sermaye artirimlart haricinde artirilmamasina ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilmasina yonelik bir karar alinmamasina karar verilmistir.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket ortaklar1 Atilla SEVINCLI ve Mert SEVINCLI nin 05.04.2021 tarihli beyanlar: kapsaminda
verilmis olan taahhiitler agsagidaki gibidir;

“Meditera Tibbi Malzeme Sanayi ve Ticaret A.S. (Sirket) paylarimn birincil halka arzim takiben,
paylarim Borsa Istanbul A.S.’de (Borsa) islem gérmeye basladig tarihten itibaren 1 (bir) yil
siireyle, Sirket sermayesinde sahip oldugum paylarin tamarmin ya da bir kismini Borsa’da highir
sekilde satmayacagimi, dolasimdaki pay miktarim artirmayacagimi, Borsa disinda yapilacak
satislarda satisa konu paylarin da bu simirlamalara tabi olacagim alicdara bildivecegimi ve kabul,
beyan ve taahhiit ederim.”

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

Yukarida goniillii olarak verilen satis yapilmayacagi ve dolasimdaki pay miktarinm
artirilmayaca@ina y6nelik taahhiitler VII-128.1 sayili Teblig kapsaminda mevcut sermayede %10
ve lizeri pay sahibi olan ortaklar ya da pay sahipligi oranina baglt olmaksizin yonetim kontroliinii
elinde bulunduran ortaklar tarafindan verilen taahhiitleri kapsamaktadir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.
¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:

Yoktur.
28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacag1 tahmini toplam ve
pay basia maliyet:

Sermaye artirimi yolu ile gergeklestirilecek olan halka arza iliskin toplam maliyetin [.....]
TL olacagi tahmin edilmektedir. Pay basina maliyetin [.....] TL olmasi ongdriilmiigtiir.

Ihrag¢mnin halka arzdan sermaye artirimi kapsaminda toplam briit [.....] TL nakit girisi elde
edecegi beklenmektedir (Net: [.....]TL). ’

Tahmini halka arz maliyetleri agagidaki tabloda gosterilmektedir;
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Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL)
BIST Ucreti 15.701
SPK Ucreti [.....]
MKXK Uyelik Ucreti 34.000
Aracilik Komisyonu +BSMV [.....]
Danismanlik Ucreti+ KDV [....]
Reklam -PR 100.000
Bagimsiz Denetim 110.000°
Hukukcu Raporu 50.000
Diger (Noter, Ticaret Sicili vb.) 30.000
Toplam Maliyet [.....]
Halka Arz Biiyiikliigii [.....
Net Halka Arz Geliri [.....
Sermaye Artirimi (Nominal TL) 7.000.000-
Pay Basima Malivet I.....]

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket paylarmm halka arzi ile kaynak elde edilmesi, kurumsallagma, Sirket degerinin ortaya

cikmasi, bilinirlik ve tamnrhigm pekistirilmesi, seffaflik ve hesap verilebilirlik ilkelerinin daha

gliclii bir sekilde uygulanmasi, Sirket’in kurumsal kimliginin giiclendirmesi hedeflenmektedir.

Sirket, sermaye artis1 yoluyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arz edilmesi kapsaminda gelir elde

edecektir. Sirket, sermaye artist sonucunda elde edecegi halka arz gelirlerini makul bir ekonomik

veya finansal gerekgeye dayanmak kosuluyla asagidaki tabloda verilen araliklar igerisinde

kalinmasina 6zen gosterilerek kullanacaktir:
Kullamim Alam Kullanim Tutar (%)
AR-GE, Patent ve Yenilikci Uriinlerin Gelistirilmesi 5-15
Uretim Kapasitesinin Artirilmasi 5-15
Yurtdisi/Yurti¢i Yatirim Firsatlarinin Degerlendirilmesi 20-30
Isletme Sermayesi Thtiyaclarinin Karsilanmast 25-35
Finansal Borclarin Odenmesi 20-30
Marka Bilinirligini ve Pazar Paymi Artirmak Amaciyla Pazarlama ve 5-15
Satis Faaliyetlerinin Finansmani
Toplam 100

Tahmini halka arz masraflarinin ¢ikarilmasi ile hesaplanacak net halka arz gelirinin [....... ] TL

olmasi beklenmektedir.

29. SULANMA ETKIiSi

Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar 31.12.2020 tarihli bagimsiz gegmis mali tablolarda yer alan
veriler esas alinarak yapilmuistir.
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Sulanma Etkisi (TL) Halka Arz Halka Arz
Oncesi Sonrasi

Ozkaynaklar 217.153.818 [.....]
Odenmis Sermaye 27.000.000 [....]
Artirilan Sermaye - [....]
Pay Bagsma Defter Degeri 8,04273 [....]
Halka Arz Fiyati [.....]
Tahmini Halka Arz Maliyeti - [o]
Mevcut Ortaklar Igin Pozitif Sulanma i (o]
Etkisi (TL)
Mevecut Ortaklar I¢in Pozitif Sulanma i (]
Etkisi (%) e
Yeni Ortaklar Igin Negatif Sulanma i (o]
Etkisi (TL)
Yeni Ortaklar Igin Negatif Sulanma i (]
Etkisi (%)

Halka arz oncesi pay basina defter degeri= Halka arz dncesi defter degeri / Halka arz 6ncesi
Odenmis sermaye =217.153.818/27.000.000 = 8,04273 TL.

Halka arz sonrasi pay basina defter degeri= (Halka arz 6ncesi defter degeri + Halka arzdan
elde edilen fon girisi — Halka arz masraflari) / Halka arz sonrasi 6denmis sermaye

Mevcut ortaklar igin (pozitif) sulanma etkisi = Halka arz sonras1 pay basina defter degeri —
Halka arz Oncesi pay bagina defter degeri =

Yeni ortaklar i¢in sulanma etkisi = Halka arz fiyat1 — Halka arz sonrast pay basma defter
degeri

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar ve yiizdesi:

Halka arz mevcut ortaklarin riighan haklari kisitlanarak gergeklestirilecektir. Halka arzdan
pay alacak yeni ortaklar igin [....... 1 TL tutarinda ve % [....... ] oraninda negatif sulanma etkisi
ortaya ¢ikacaktir.

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma
haklarmi kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

Mevcut ortaklar i¢in sulanma etkisi pozitif [....... 1 TL ve %fl....... ] oraninda gerceklesmesi
ongoriilmektedir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

30.1. Halka arz siirecinde ihra¢¢iya damismanhik yapanlar hakkinda bilgiler:
Halka arz stirecinde danigmanlik yapan taraflar asagida belirtilmektedir.
* Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S.: Halka Arza Aracilik ve Danigmanlik Hizmeti

» Projes Is Gelistirme Danismanlik Proje Yonetimi ve Tic. A.S.: Yonetim ve Danismanlik
Hizmeti

* Kizilyel Hukuk Biirosu: Hukuk Danismanligt Hizmeti

» HSY Danigmanlik ve Bagimsiz Denetim A.S.: Bagimsiz Denetim Hizmeti
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30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile ficiincii kisilerden alman bilgiler:

Asagidaki belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporunu hazirlayan taraflardan saglanan bilgiler,
ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yaymladigi bilgilerden
kanaat getirebildigi kadariyla yanlis ve yaniltici olmayacak sekilde Izahname’de yer almaktadir.
Bu raporlarin yayimlanmasinda ilgili raporlar1 hazirlayanlarin rizasi bulunmaktadir.

Mali Tablolar

Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillardaki
finansal tablolar1 HSY Danismanlik ve Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmistir. Sorumlu
Ortak Basdenetci goriisii asagida verildigi gibidir.

“Meditera T1bbi Malzeme Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ("Grup”) 31 Aralik 2020, 2019, 2018
tarihli konsolide finansal durum tablosu ile aym tarihte sona eren hesap dénemine ait, konsolide
kar veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosu, konsolide ézkaynak degisim tablosu ve konsolide
nakit akis tablosu ile onemli muhasebe politikalarimn 6zeti de dahil olmak iizere konsolide
JSinansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolarin denetlemis bulunuyoruz.

Goriisiimiize gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup 'un 31 Aralik 2020, 2019, 2018 tarihi
itibartyla konsolide finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dénemine ait konsolide
finansal performansini ve nakit akiglarim Tilrkiye Muhasebe Standartlari'na ("TMS'lere") uygun
olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

Isbu Izahname’nin ilgili ekinde yatirmeilarin incelemesine sunulan Bagimsiz Hukuk¢u Raporu
Kizilyel Hukuk Biirosu tarafindan hazirlanmustir.

Kizilyel Hukuk Biirosu’nun:

Adresi :Giivercin Sok. No: 28, 34330, Levent/ISTANBUL
Telefon :+90 (212) 279 20 09
Faks :+90 (212) 325 35 41

Isbu Izahname’nin ilgili ekinde yatirimcilarm incelemesine sunulan Ihraggi’mm sahip oldugu
gayrimenkullere iliskin degerleme raporlart TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan
hazirlanmistir. Raporlari hazirlayan sorumlu degerleme uzmani Ozan Kolcuoglu’dur. Sirket’in
ilgili finansal tablolari s6z konusu degerleme raporunda yer alan de@erler esas alinarak
hazirlanmistir.

TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S.’nin:

Adresi : Meclisi Mebusan Cad. Molla Bayiri Sok. No:1 34427, Findikli/ISTANBUL
Telefon 1 +90 (212) 334 50 54
Faks 1490 (212) 334 50 35

Diger aciklamalar

Yukarida bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, ydnetim ve damismanlik hizmetleri, hukuki
danismanlik hizmetleri ve bagimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf, tarafindan ihrag edilen
ya da Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya
da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Ayni taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam,
yonetim, denetim ya da sermaye baglantist bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, Izahname’nin genelinde
mubhtelif sektor raporlarindan, pazar arastirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan ¢esitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
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alindig, Sirket’in bildigi veya ilgili iiciincii sahsin yaynladig bilgilerden kanaat getirebildigi
kadarryla, agiklanan bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadimi beyan ederiz. Ugiincii kisilerden alinan séz konusu bilgilerin kaynaklar: ilgili
boliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim figiincii
kigilerden alnan bilgilerin giivenilir oldugu diistiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
isleminden gegirilmemistir.

Sirket, tigiincii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadarryla aciklanan bilgileri
yanlis veya yaniltici héle getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve s6z konusu bilgilerin
aynen almdigmi beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihraccimin finansal yatirnmlar
hakkinda bilgi:

Istirakin Ticaret Unvam S&Mohr Iplik Fabrikalar1 A.S.

Kuruldugu Ulke- Tiirkiye

Kurulus Tarihi 16.07.2008

Fiili Faaliyet Konusu Her tiir ve ebatta ameliyat iplikleri ve igneleri
de dahil olmak ftizere, her tiirlii ip ve iplik
diretimi

Sermayesi 3.525.000 TL

Istirakteki Oy Hakki ve Oram %49(*)

Istirakin Yedekleri 17.781

Istirakin Olagan Faaliyetlerden Elde | (1.596.159)
Edilen Zarar
Istirakin Sirketin Finansal Tablolarinda | 500.384 TL
Hangi Deger Uzerinden Izlendigi

irketin Sermaye Taahhiitleri Yoktur.

irketin Aldigi/Alacag Temettii Tutarlan | Yoktur.
(*) S6z konusu sirketin diger ortaklart Internacional Farmaceutica, S.A (IFSA) ve Alejandro Leonardo Von Mohr

Del Conde’dir. Anilan tiizel ve gergek kisilerin s6z konusu sirketteki sermaye paylari sirastyla 1.762.500 TL ve
35.250 TL>dir. S&Mohr Iplik Fabrikalari A.S.’de Meditera’nin sermaye pay1 ise 1.727.250 TL’dir.

Istirakin Ticaret Unvam S&Mohr America S.A de C.V.

Kuruldugu Ulke Meksika

Kurulus Tarihi 10.07.2018

Fiili Faaliyet Konusu Plastikten Tibbi Malzeme Uretimi (Solunum
Sistemleri)

Sermayesi 19.156.300 Meksika Pezosu

Istirakteki Oy Hakki ve Oram %45(%)

Istirakin Yedekleri

Istirakin Olagan Faaliyetlerden FElde (8.143.473) Meksika Pezosu
Edilen Zarar
Istirakin Sirketin Finansal Tablolarinda | Tamami icin deger diisiikligi karsiligi
Hangi Deger Uzerinden izlendigi ayrilmistir,

Sirketin Sermaye Taahhiitleri Yoktur.
irketin Aldigi/Alacag Temettii Tutarlan | Yoktur.
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(*) 86z konusu sirketin diger ortaklari IFSA ve Corporativo Ms Sistemas Medicos, S.A. de C.V.’dir. Amlan tiizel
kisilerin sdz konusu sirketteki sermaye paylari sirasiyla 8.620.335 MXP ve 1.915.630 MXP’dir. S&Mohr America’da
Meditera’nin sermaye pay! ise 8.620.335 MXP*dir.

32. PAYLAR ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida ozetlenmekte olan hususlar borsada islem gérecek Paylar’n elde tutulmas: ve elden
¢tkarilmasi swrasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla Isbu Izahname tarvihi itibarwyla yiiriirliikte bulunan vergi mevzuati dikkate
almarak hazwlanmigtr. Ozellikli dwrumlarda yatirmmelarin vergi danmsmanlarina danismast
gerektigi onemle hatwlanlw. Isbu Izahname tarihi itibaviyla yiriirlikte olan vergi mevzuati ve
vergi mevzuatn yorumlanma bicimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin

hatta mevzuatin geriye yinelik olarak da degisebileceginin goz omiinde bulundurulmasi
gerekmektedir.

32.1 Genel Bakis
Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen iki cesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami
lizerinden vergilendirilirler. Tirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler ve
kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar izerinden vergilendirilirler.

193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (“GVK”) uyarinca, bir ger¢ek kisinin Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi i¢in: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
Tiirkiye’de olmas: veya (ii) bir takvim yil1 igerisinde Tiirkiye’de devamli olarak alt: aydan fazla
oturmast gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (ii) resmi miiesseselere veya (iii)
merkezi Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagli olup adi gecen daire, miiessese,
tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaslar1 da Tam
Miikellef yani smirsiz vergi yiikiimliileri olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Miikellef
olarak degerlendirilen s6z konusu kisiler Tiirkiye i¢inde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarn
tamami lizerinden vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu sartlar
saglamayan bir gercek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylar’a sahip olan Kisilerin, s6z konusu Paylar’in BIST’te elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
deger artis kazanglar1 ve Paylar ile ilgili dagitilan kér paylarindan elde ettikleri menkul sermaye
iratlar1, Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kisilerin 2020 y1linda elde ettikleri ticret gelirleri disindaki gelirlerin vergilendirilmesinde asagida
er alan artan oranli gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Araligi Gelir Vergisi
Oran

22.000 TL've kadar %15

49.000 TL'nin 22.000 TL'si i¢in 3.300 TL, fazlas: %20

120.000 TL'nin 49.000 TL'si igin 8.700 TL (iicret %27

gelirlerinde 180.000 TL'nin 49.000 TL'si igin 8.700

TL), fazlasi
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600.000 TL'nin 120.000 TL'si i¢in 27.870 TL (licret %35
gelirlerinde 600.000 TL'nin 180.000 TL'si i¢in 44.070
TL), fazlast

600.000 TL'den fazlasinin 600.000 TL'si i¢in 195.870 %40
TL, (iicret gelirlerinde 600.000 TL'den fazlasmin
600.000 TL'si igin 191.070 TL), fazlasi

Kurumlarmn Vergilendirilmesi

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”)’na gore sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi
kamu kuruluslari, dernek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler, is ortakliklari, kurum kazanglar
fizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin kérlari Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk
Vergi Kanunlarina gore belirlenmektedir. KVK’nin 32. maddesi uyarinca kurum kazanci
fizerinden %20 olarak belirlenen kurumlar vergisi orami aymi Kanunun 10. Gegici Maddesi
uyarinca 2018, 2019 ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine ait kazanglar igin %22 olarak
belirlenmis olup, Cumhurbagkan1 %22°1ik orani, %20’ye kadar indirmeye yetkili kibmmustir. 17
Kasim 2020°de Resmi Gazete’de yaymlanarak yiriirliige giren 7256 sayili Bazi Alacaklarin
Yeniden Yapilandirilmast ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmast Hakkinda Kanun ile KVK’da
degisiklik yapilarak, Paylart Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek ilizere en az
%20 oraninda halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring
sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluslari, yetkili doviz miiesseseleri,
varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasast kurumlari ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik
sirketleri haric) paylarmnin ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden baglamak lizere bes hesap

dénemine ait kurum kazanglarina kurumlar vergisi orani 2 puan indirimli olarak uygulanmasina
hitkmedilmistir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti
tanimlanmustir. KVK uyarinca, bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i)
kanuni merkezinin Tirkiye’de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tirkiye disinda
bulunmasma ragmen is bakimmdan iglemlerin fiilen toplandig: ve yonetildigi merkez olan is
merkezinin Tiirkiye’de bulunmas1 gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati ¢ergevesinde belirtilen bu
iki sart1 saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye i¢inde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri kazanglarmnin
tamami tizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye’de elde
ettikleri kazanglari tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarmmn Tiirkiye’de elde edilmig
olarak kabul edilebilmesi icin sermayenin Tiirkiye’de yatirilmis olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi igin s6z konusu deger artis kazancini doguran isin veya muamelenin Tiirkiye’de
ifa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de degerlendirilmesi”
ifadesinden 6demenin Tiirkiye’de yapilmast veya odeme yabanci bir iilkede yapilmis ise,
Tiirkiye’de 6deyenin veya nam ve hesabina yapilanin 6deme hesaplarina intikal ettirilmesi veya
kérindan ayrilmasi gerektigi seklinde anlasilmasi gerekir.

32.2 Paylarin elden cikarilmasi karsihginda saglanan kazanclarin vergilendirilmesi
Borsada islem goren paylarin vergilendirme esaslari:

2006 ve 2020 yillar1 arasinda Borsa Istanbul’da islem goren paylarn elden ¢ikariimast sonucu
saglanan deger artis kazanglarmin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. maddesi gergevesinde
gergeklestirilmektedir. GVK’nm Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanglari islemlere
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aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. Maddesinin yiiriirliik stiresinin 2020 yilmdan sonraya
uzatilmamasi veya herhangi bir sekilde kapsaminin vergi mevzuatina déhil edilmemesi durumunda
2020 yilmdan sonra asagida agiklandigi iizere (Bkz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim
Kazanglarinmn Vergilendirilmesi (Yatirim Ortaklig: Paylar1 Harig), BIST te islem goren paylarin
elden ¢ikarilmasindan saglanacak deger artig kazanglari genel hiiklimler cergevesinde
vergilendirilecektir.

Digerlerinin yan: sira, BIST’te islem goren paylarm alim satimina aracilik ettikleri yatirmmeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatini
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluslardir. Bankalar,
arac1 kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar tevkifat yiikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi
beyanlariny, tiger aylik donemler itibarryla beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankast
A.S.-Merkezi Kayit Kurulusu A.S. disinda saklayici kuruluslardan saklama hizmeti alan
yatinmeilarin islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmast esasen ilgili saklayict kurulusun
sorumlulugundadir.

BIST te islem goren bir paym baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gerceklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig bedeli ve alis tarihini
naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alis
bedelinin ve alis tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanlig1’na bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayici kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oran1 kanunen
%15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, araci kuruluslar ve saklayici
kuruluglar tarafindan asagida yer alan gelirler izerinden uygulanir:

a) bankalar ve araci kurumlarin alim satimina aracilik ettikleri menkul krymetler ile diger sermaye
piyasasi araglarmin alig ve satis bedelleri arasindaki fark;

b) alimma aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi araglarinn itfas: halinde
alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) bankalar ve aract kurumlarin aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi
araglarinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler,

d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya dier sermaye piyasasi araglarinmn &diing islemlerinden
saglanan gelirler

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karari uyarinca, kanunen %15 olarak
belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve
opsiyon sozlesmeleri, BIST te islem goren araci kurulug varantlar: dahil olmak tizere paylar
(menkul kiymetler yatirim ortaklik paylar1 hari¢) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden
elde edilen kazanglar i¢in %0; (ii) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanclari elde etmek ve
bunlara baglhi haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasasi
Kanununa gore kurulan yatirim fonlar1 ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C.
Hazine ve Maliye Bakanlifmca belirlenenler igin %0; ve (iii) (ii) numarali alt kirtlimda belirtilen
gercek kisi ve kurumlar hari¢ olmak iizere, (i) numarali alt kirithimda belirtilen diginda kalan
kazanglar i¢in %10 olarak uygulanir.

Yatirimetlar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini gdz Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismmn elden gikarilmas: halinde tevkifat
matrahmin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
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esas alinacaktir. Paylarin alimindan 6nce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden
sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak stz konusu tutar izerinden tevkifat yapilacak tutar tespit
edilir. Ayn: giin iginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin i¢indeki alis maliyetinin
tespitinde agirlikli ortalama ydntemi uygulanabilecek, ancak tevkifat matrahi ilk giren ilk ¢ikan
yontemine gore belirlenecektir. Alis ve satis islemleri dolayistyla 6denen komisyonlar ile Banka
ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate almnir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasast
araglarma iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul kiymetler;
(iii) diger sermaye piyasast araglari ve (iv) yatirim fonlar1 katilma belgeleri ve yatirim ortakliklart
paylar olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem
ve opsiyon stzlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu smuif iginde degerlendirilecektir. Bu
kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem sozlesmeleri ile BIST te
islem goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci kurulus varantlar1 paylarinin
da dahil oldugu degisken getirili menkul krymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul krymet
alim satim iglemi yapilmas: halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir islem
olarak dikkate alinir. Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimmdan dogan
zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik déneme devredilir ve takip eden
donemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ii¢ aylik désneminde olugan
zarar tutarmin izleyen doneme aktarilmasi miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam Miikellef
ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda tevkifat
uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST’te islem gbren paylara iligkin alim satim kazanglari igin gercek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Soz konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayistyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsammda elde edilen
gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglari seklinde
tanimlanan ticari kazang hiikiimleri cergevesinde kazancin tespitinde dikkate alnir. Ticari
kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’nm ilgili hitkkiimleri
kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler ¢ergevesinde, tevkifata tabi kazanclarin
beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek kisilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayistyla verilecek yillik beyannameye
bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin
dar miikellef gercek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kanuna gore kurulan varlik kiralama
sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurtdisinda ihrag edilen menkul kiymetlerden
saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarmn iicer aylik dénemler itibartyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarmin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi
{izere) ayn tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayr ayrt tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam
Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamas: ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrmtilari verilen vergilendirme
uygulamasini etkilememektedir.
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2006/10731 sayili BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili BKK uyarinca, halka arz tarihi
itibartyla tevkifat orant Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte séz konusu oranin
artirilmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan gifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir.
GVK’nin Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri
elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirliikkte olan Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlagmas: hiikiimleri 5nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk Vergi
Kanunlari’ndan dnce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’nm Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
finansal araglara kendileri veya yurtdisindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numaras: almalari gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi almabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinmn noter
onayl bir 6rnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, aslt ve fotokopisini, (ii) Dar
Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o tilkede bulunan
temsilciligince onayh Tiirkce bir 6rnegini veya yabanci dilde onayl kurulus belgesinin terclime
biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir 8rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir.
Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglar: i¢in niifus clizdanmin ibrazi yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve aract kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapmak i¢in miiracaat
eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri igin, toplu olarak vergi
kimlik numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalar1 hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i¢in ise ilgili tilkenin
yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin ashnin ve terciime
biirolarinca terciime edilmis 6rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla
veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, izleyen
yilm dérdiincti ayina kadar gegerli olup, s6z konusu belgenin her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan ©nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hitkiimleri dikkate alinmadan %15 (hdlihazirda 2012/3141
sayil BKK uyarmca %0 oraninda uygulanmaktadir) orami uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri ve i¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmalar1 hitkiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimmi yaptiklar: veya
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimmndan, uygulanacak anlasma hiikiimlerine
gore gercek hak sahibi (beneficial owner) olduklarna dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini da
isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi’nin tayin edecegi stirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gergek hak sahibi olmadig: tespit edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziya: dogmus sayilacaktir.

Turkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlasmalarin Tiirkce metinleri
Gelir Idaresi Bagkanligi'nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanclarmin Vergilendirilmesi

Bu boliimde GVK’nin Gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iligkin genel agiklamalar
yer almaktadir.
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Gergek Kisiler
Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nun Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden
cikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’nun Miikerrer 81°inci
maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden gikarildig ay harig olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisii
tarafindan belirlenen toptan egya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate alinabilecektir. GVK’ nun
Miikerrer 81. Maddesi uyarinca mal ve haklarin elden gikarilmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan
mal ve haklarm, elden ¢ikarildig1 ay hari¢ olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiistince belirlenen
toptan esya fiyat endeksindeki artis oraninda artirilarak tespit edilir. Bu endekslemenin
yapilabilmesi i¢in artis oranmnin %10 veya lizerinde olmasi sarttir.

GVK’un Madde 86/1 (c¢) uyarmca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlari GVK’nun103’tincii maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar1 agryor ise
(bu tutar 2020 yili i¢in 49.000.-TL dir.) beyan edilmesi gerekir.

Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK madde (86/2) gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tiirkiye’de tevkif
suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlari ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar
miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK madde
(101/2) uyarmeca, menkul mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan kazang ve iratlarini
mal ve haklarin Tirkiye’de elden ¢ikarildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile
bildirmek zorundadirlar.

Kurumlar

Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden Cikanlmasmdan
Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete baglt olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar: ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nn 5/1-¢ maddesi uyarmca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle yer
alan istirak hisselerinin satigindan dogan kazancin %75°lik kismu kurumlar vergisinden istisna
tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satis kazancinn satisin yapildigr yilt
izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulmasi; satis bedelinin
satigin yapildigt yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satigi yapan ve
dolayis1 ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile ugragmamast
gerekmektedir.

Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla devaml
menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglar ticari kazang
olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde gergeklesecektir.
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Yukarida belirtildigi iizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile ugrastiklarindan %75°lik
kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar: miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler agisinda da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu
olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamis oldugu
yliriirlitkte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarmin hiikiimleri Snem arz etmektedir.
S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk Vergi Kanunlari’ndan 6nce uygulanacaktir.

Yabanaa Fon Kazanglarinin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan Sirketlerin
Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir.
KVK’ya 6322 sayili Kanunun 35 inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren ylirtirliige
girmek iizere, "Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi" baglikli 5/A maddesi eklenmistir. Bu
maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik iglemlerini yiirliten portfoy yoneticiligi yetki
belgesine sahip Tam Miikellef portfy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlar: diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarm, portfdy yoneticisi sirketler aracilifiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gérmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasasi
aract; (ii) vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi; (iii) varant; (iv) d6viz; (v) emtiaya dayal vadeli
islem ve opsiyon s6zlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varhklar; ve (vii) kiymetli maden
borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglari i¢in KVK’nm 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfSy yoneticisi sirketler, bu fonlarin daimi
temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarmn is yeri veya is merkezi olarak kabul
edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglari i¢in beyanname verilmeyecek
ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil
edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri tizerinden yapilacak vergi kesintisine
etkisi yoktur.

Tiirkiye'de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %51'inden fazlast tagmmazlardan olusan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylari veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri, elde edilen
kazangclar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara iliskin kir paylarimin ve kir pay! avanslarmin vergilendirilmesi

GVK’nin 94/1-6-b maddesine 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat kdrin dagitilmasi
asamasina brrakilmistir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/1-6-b maddesi
uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar
vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar
Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci
aracihigiyla kér pay1 elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar
Miikelleflere dagitilan kir paylar lizerinden 2009/14592 sayili BKK uyarmnca %15 oraninda
tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlar1 ve ortakliklari icin bu oran %0 oraninda
uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi
temsilci vasitastyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kér paylar tevkifata tabi
degildir.
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Tam Miikellef Gercek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/3 maddesi uyarmca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazili kér paylarmin yarisi
gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim
olan yarist (%50’si) dahil olmak iizere dagitilan kér paymm tamami (%100°#) lizerinden %135
oraninda gelir vergisi tevkifatt yapmaktadirlar. Kér payiun yillik vergi beyannamesinde beyan
edilmesi halinde, s6z konusu vergi tevkifat: yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi
tutarmdan mahsup edilir. GVK’nin 86/1-c maddesi uyarinca, uyarinca, tevkif yoluyla
vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2020 yili gelirleri i¢in 49.000 TL’yi asan ve tam
miikellef kurumlardan elde edilen kir paylari i¢in beyanname verilmesi gerekecektir.

Ayrica, kirin sermayeye eklenmesi kir dagitimi sayilmaz.

Beyan edilen tutar tizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karmn dagitimi
asamasinda yapilan %15 oranmdaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim déhil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrast kalan tutar genel hiikiimler gergevesinde red ve iade
edilecektir.

Kér pay1 avanslar da kér paylar: ile ayn1 kapsamda vergilendirilmektedir.
Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere
dagitilan kir paylar iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
9%15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi onleme
anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gercek kisiler agisindan kir paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’nun 101. Maddesinin 5 no’lu fikras: geregince dar miikellef gergek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alimmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagli olarak ticari igletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak
s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesinde kapsamindaki
“safi kurum kazanci, GVK’nmin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore belirlenecektir.
Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap donemi iginde elde ettikleri safi kurum kazanci
{izerinden %20 oraninda uygulanir.

Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde
edilen kér paylar1, yatirim fonlarmin katilim belgeleri ile yatirim ortakliklarinin hisse senetlerinden
elde edilen kar paylar1 harig, kurumlar vergisinden miistesnadir.

Dar Miikellef Kurumlar

GVK’nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %15°tir)
tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalarinda
daha diisiik tevkifat oranlart belirlenebilmektedir.

Dar miikellef kurumlarmn, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci araciligi olmaksizin elde
ettikleri kar paylari igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin
bu gelirler i¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.
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33. iHBACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN HAKKINDA
BILGI

33.1. Thracei veya halka arz eden tarafindan izahname’nin kullamlmasina iligkin verilen izin
ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair

kullandipy Izahname’nin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay1 kabul ettiklerine dair
beyanlar::

Yoktur.

33.2. Izahname’nin kullanimina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi:

Yoktur.

1_53.4. Paylarin yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
Izahname’nin kullanilabilecegi iilkeler hakkmmda bilgi:

Yoktur.

33.5. Izahname kullanim izninin verilmesinin sart1 olan difer acik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin gerceklestirilmesi durumunda,
satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda yatirnmcilara
sunulacagima dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM IZNININ BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

33A.1 Izahname kullanmim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlar ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 Izahname, arz programi izahnamesi veya arz programu sirkiileri onay tarihi itibariyle
yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag: ve ilgili
bilgiye nereden ulasilabilecegi hakkinda a¢iklama:

Yoktur.

33B IZAHNAME KULLANIM IZNININ TOM YETKILI KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri gerektigine
dair koyu harflerle yazilmis uyari:

Yoktur.
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34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Ibni Melek OSB Mahallesi Tosbi Yol 4. Sokak No:29 35900 Tire/lzmir
adresindeki ihragginin  merkezi ve bagvuru yerleri ile Sirket’in internet  sitesi
(www.meditera.com.tr) ile Kamuyu Aydmnlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar: ile yetkili kuruluslarca
hazirlanan raporlar, esas sdzlesme, vb.)

2) Ihragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar
35. EKLER

EK 1 : Sirket Esas Stzlesmesi

EK 2 : Genel Kurul I¢ Yonergesi

EK 3 : Sirket’in 31 Aralik 2018, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillara iligkin
Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu

EK 4 : Bagimsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyani
EK 5 : Degerleme Kurulusu Sorumluluk Beyant

EK 6 : Hukukgu Raporu

EK 7 : Gayrimenkul Degerleme Raporlari
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